Investmentfokus

Der BB Adamant Emerging Markets Healthcare
Fonds investiert in Unternehmen, die ihren Sitz
oder den lberwiegenden Anteil ihrer wirt-
schaftlichen Tatigkeit insbesondere in den
Gesundheitsmarkten der aufstrebenden Lander
haben. Dazu gehoren Generika-, Pharma- und
Biotechnologiefirmen wie auch Medzintechnik-
und  Dienstleistungsunternehmen.  Erfahrene
Branchenspezialisten ~ fokussieren  sich  auf
profitable Unternehmen, die bereits Uber ein
reiferes Produktportfolio verfugen. Die
Titelauswahl basiert auf fundamentaler Unter-
nehmensanalyse. Die Selektion der Unternehmen

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung
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erfolgt ausschliesslich Bottom-up und
benChmarkunabhéngig' BB Adamant Emerging Markets Healthcare EUR | MSCI Emerging Markets Healthcare Net TR
Fondsfakten - T 0
NAV 138.26 Kumulierte & annualisierte Wertentwic ung
Volumen EUR 70.5 Mio. K liert 1 lisiert
NAV-Berechnung Taglich "Forward Pricing" tmtrert Aarisiert
ZEIChng'ngSfrISt = 9:00 ;ET 1TMonat YTD 1Jahr 3Jahre | 5Jahre se.|t 1Jahr 3Jahre | 5Jahre se.|t
Ausschuttungspolitik Accumulating Beginn Beginn
| EUR 0.8% 1.7% -3.8% n.a. n.a. 10.6% -3.8% n.a. n.a. 5.9%
Investmentmanager Bellevue Asset BM -0.1% 53% -16.9% na. na. 1.4% -16.9% na. na. 0.8%
Management
Depotbank  RBC Investor Services, Luxembourg
Lancierungsdatum 31.05.2017 . : :
o roeabechies ol Jihrliche Wertentwicklung
Benchmark MSCI Emerging Markets 2014 2015 2016 2017 2018 YTD
Healthcare Net TR I EUR n.a. n.a. n.a. n.a. -9.1% 77%
BM n.a. n.a. n.a. n.a. -17.0% 53%
ISIN-Nummer LU1585228882
Valorennummer 36153236
Bloomberg BBAEMIE LX . :
WKN oDPAY Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung
0%
Managementfee 0.90%
Performancefee 10% liber Benchmark* 2%
Ausgabeaufschlag biszu 5%
i -4%
Min. Investment n.a. S
6%
Rechtsform Luxembourg UCITS V SICAV
Landerzulassung AT, CH, DE, ES, LU 8%
EU-Zinsbesteuerung Out of scope
-10%
Kennzahlen 2%
Beta 0.65 14%
Korrelation 0.79
- -16%
Volatilitat 134
-18% -16.9%
Tracking Error n73 0218-0219
Active Share 7.2
M BB Adamant Emerging Markets Healthcare EUR | MSCI Emerging Markets Healthcare Net TR
Sharpe Ratio -0.71
Information Ratio 118 Quelle: Bellevue Asset Management, 28.02.2019; alle Angaben in EUR %, Total-Return-Methodologie
Jensen's Alpha 9.41 Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann irrefiihrend

Quelle: Bellevue Asset Management, 28.02.2019;

Berechnet tiber 1Jahr.
* Mit High Watermark

sein. Da der Teilfonds auf eine Wahrung lautet, die sich von der Basiswahrung des Anlegers unterscheiden kann, kénnen
Wechselkursanderungen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der
Gebiihren und sonstigen Kosten fiir die jeweilige Anteilsklasse tiber den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben
spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und beriicksichtigen nicht die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Fondsanteilen anfallenden Kommissionen und Gebiihren. Die Referenz-Benchmark dieser Klasse dient ausschliesslich dem
Performancevergleich (reinvestierte Dividenden). Keine Benchmark ist direkt mit einem Teilfonds identisch, daher ist die
Wertentwicklung einer Benchmark kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung des Teilfonds, mit dem sie
verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust
entsteht.
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Februar 2019

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht — UCITS

Marketingdokument — fiir Privatanleger und professionelle Anleger in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz

10 grosste Positionen

Wuxi Biologics e —— )
Jiangsu Hengrui [ — 4.4%
Biocon | — 4.4%
Bangkok Dusit L — 41%
CSPC Pharmaceutical L — 4.0%
Hanmi | — 3.8%
Tonghua L — 3.8%
China TCM | 3.8%
Beigene | — 3.6%
Richter Gedeon I 3.4%
Total 10 grosste Positionen 40.0%
Total Positionen 34
Geografische Aufieilung

China I 42.0%
Stdkorea . 15.2%
Indien ) 11.4%
Thailand u 6.5%
Brasilien L 3.6%
Ungarn i 3.4%
Taiwan 1 2.9%
VAE 1 2.9%
Indonesien 1 2.0%
Stdafrika 1 1.9%
Flissige Mittel | 8.3%

Quelle: Bellevue Asset Management, 28.02.2019;

Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und
Allokationen sind vorbehalten. Jeder Bezug auf ein bestimmtes
Unternehmen oder Wertpapier stellt keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf, Halten oder direkten Investition in das Unternehmen oder
das Wertpapier dar. Wenn der Teilfonds auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Anlegers lautet, kénnen sich
Wechselkursanderungen nachteilig auf Preis und Ertrag auswirken.

Marktriickblick

Die positive Stimmung an den Aktienmarkten hielt nach dem ausgezeichneten Start ins neue
Jahr auch im Februar an. Ausserordentlich tiefe Zinsen, Hoffnungen auf einen Trade-Deal
zwischen den USA und China und lberzeugende Quartalszahlen der Unternehmen zogen die
Investoren weiterhin an. Auf der Gegenseite vermochten die Wirtschaftsdaten aus Europa nicht
zu Uberzeugen und auch in den USA wiesen die Makrodaten auf eine Verlangsamung des
Wachstums hin. Schwacher als der Gesamtmarkt entwickelten sich die Emerging Markets. Ein
wieder starkerer US-Dollar und Gewinnmitnahmen insbesondere in Brasilien waren dafir
verantwortlich. Der Emerging Markets Index legte im Februar rund 0.5% zu. Der
Gesundheitssektor konnte mit dem Gesamtmarkt nicht mithalten und verlor im Berichtsmonat
0.3%. In den ersten beiden Monaten des Jahres legte der Sektor 6% zu.

Jiangsu Hengrui Medicine hat liberzeugende Zahlen fiir das 4. Quartal 2018 veréffentlicht. Dabei
stieg der Umsatz um 26% im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum. Den
beachtlichen Gewinn konnte Hengrui ebenfalls um gut 26% steigern. Auch der Ausblick fiir 2019
stimmt positiv. Insbesondere die innovativen Medikamente sollten das Wachstum weiterhin
treiben. Hengrui verfligt inzwischen Gber mehr als 50 innovative Medikamente in der klinischen
Entwicklung und stellt damit deutlich unter Beweis, dass es breit aufgestellt und kein reines
Generikaunternehmen ist.

Weiterhin fur Volatilitat sorgen Neuigkeiten zu regulatorischen Vorhaben in China. Nachdem
zuletzt in elf chinesischen Stidten ein Auktionsverfahren durchgefiihrt wurde und dies
kurzfristig fir Marktverwerfungen sorgte, kamen nun Anfang Februar Gerlichte auf, dass dieses
Verfahren auf weitere Stadte ausgeweitet werden konnte. Daraufhin kamen die
Gesundheitswerte erneut etwas unter Druck, erholten sich aber in den Folgetagen wieder
deutlich. Wir sind nach wie vor der Ansicht, dass eine hohere Transparenz im chinesischen Markt
zur héherer Qualitat flihren wird. Dies sollte sich mittelfristig positiv auf die Branche auswirken.

Im abgelaufenen Monat wurde der Portfolioanteil von Hypera, Fleury, Wuxi und Sino Biopharm
reduziert. Fosun, Odontoprev und 3SBio wurden ganzlich verdussert. Auf der Gegenseite wurden
die Positionen von Richter, Taimed, Beigene und Tonghua Dongbao ausgebaut und Hanmi sowie
Aier Eye neu ins Portfolio aufgenommen.

Positionierung & Ausblick

Das Wachstum des Gesundheitssektors in den aufstrebenden Landern ist getrieben durch eine
rasch voranschreitende Uberalterung der Bevolkerungen. Beispielsweise werden in China in 30
Jahren 400 bis 500 Millionen Menschen Ulber 60 Jahre alt sein. Zudem halt auch der westliche
Lebensstil vermehrt und mit voller Wucht in dieser Region Einzug. In China allein werden bereits
heute Uber 100 Millionen Diabetiker geschatzt. Dies bedeutet, dass die Nachfrage nach
Medikamenten, Gerdten und Gesundheitsdienstleistungen in den ndchsten Jahren stark
zunehmen wird. Gleichzeitig werden viele Investitionen in die Infrastruktur des
Gesundheitswesens, die Qualitat der Medikamente wie auch in die Sicherheit der Patienten
getatigt, um die ganze Industrie auf ein solides Fundament zu stellen, welches das erwartete
Wachstum meistern kann. Bis 2035 soll China zu einer flihrenden innovativen Nation werden. Im
Gesundheitssektor sind weitere Reformschritte geplant, die vor allem die Forschung und
Entwicklung von neuen Medikamenten und Gerdten vorantreiben sollen. Medikament-
enhersteller mit hochwertigeren Produktportfolios und Pipelines werden Marktanteile
gewinnen. Zudem werden es sich in den nachsten Jahren immer mehr Menschen leisten
konnen, Gesundheitsprodukte zu beziehen.

Der Fonds bietet einen defensiven Zugang zu den Emerging Markets. Es ist eine Investition in das
Aufholrennen im Gesundheitssektor, der vermehrt durch die gleichen strukturellen Trends
getrieben wird wie die industrialisierte Welt. Zurzeit geben aber die Einwohner in den
aufstrebenden Landern bis zu 25 mal weniger aus fiir Gesundheit als in unseren Breitengraden.
Wir erwarten, dass in den nachsten Jahren der Gesundheitssektor rund doppelt so stark
wachsen wird wie das Bruttosozialprodukt. Aus diesem Grund rechnen wir damit, dass dieser
Sektor langfristig deutlich besser abschneiden wird als der breite Emerging Markets Index.
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Ristko- & Renditeprofil

Der Fonds hat zum Ziel, langfristig eine attraktive
Anlagerendite zu erwirtschaften. Er eignet sich
daher besonders flr Anleger mit einem
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, die ihr
Portfolio gezielt durch Anlagen im Gesund-
heitssektor in den aufstrebenden Lindern div-
ersifizieren wollen und bereit sind, die fiir diesen
Sektor tiblichen Aktienrisiken zu tragen.

Niedriges Risiko Hoheres Risiko

Die Berechnung des Risiko- und Ertragsprofils
basiert auf simulierten/historischen Daten, die
nicht als verlasslicher Indikator fiir das zukiinftige
Risikoprofil herangezogen werden konnen. Die
Klassifizierung des Fonds kann sich in Zukunft
andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein
Fonds der Kategorie 1 stellt keine vollig risikofreie
Anlage dar. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher
Kapitalverlust entsteht. Das Gesamtrisiko kann
sich stark auf die Rendite des Fonds oder Teilfonds
auswirken. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Fondsprospekt oder dem KIID.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in
Finanzinstrumenten anlegen, die unter be-
stimmten Umstanden ein relativ niedriges
Liquiditatsniveau erreichen konnen, was sich auf
die Liquiditat des Fonds auswirken kann.

Risiken aus Derivateeinsatz

Der Fonds darf Derivatgeschafte abschliessen.
Dadurch erhohte Chancen gehen mit erhohtem
Verlustrisiko einher.

Wahrungsrisiko
Der Fonds kann in Vermdgenswerte in
Fremdwahrung  investieren.  Wechselkursan-
derungen konnen sich negativ auf Preise und
Ertrage auswirken.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiko

Der Fonds unterliegt  Risiken  aufgrund
operationeller oder menschlicher Fehler, die
sowohl| bei der Kapitalanlagegesellschaft, der
Depotbank, einer Verwahrstelle oder anderen
Dritten auftreten konnen.

Target Market

Der Fonds eignet sich fur private und
professionelle Anleger in Deutschland,
Luxemburg, Osterreich, Spanien und der Schweiz.

Factsheet

Anteilsklasse | EUR
Februar 2019

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht — UCITS

Marketingdokument — fiir Privatanleger und professionelle Anleger in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz

Chancen

* Zugang zu defensivem Wachstum —
Uberalterung und veranderter Lebensstil
halten Einzug in den aufstrebenden
Landern.

Aufbau von Infrastrukturim
Gesundheitswesen in Kombination mit
einer wachsenden Mittelschicht tragen
zusatzlich zum Wachstum bei.

Hohes Wachstumspotenzial von
Schwellenlandern.

Attraktive Bewertungen im Verhaltnis zum
erwarteten mittel- bis langfristigen
Wachstum.

BB Adamant Team — Pionier in der
Verwaltung von Healthcare-Portfolios
in den Emerging Markets mit
hervorragendem Leistungsausweis.

Risiken

.

.

.

Der Fonds investiert in Aktien. Aktien
unterliegen Kursschwankungen und damit
auch dem Risiko von Kursverlusten.

Mit einer Investition in Schwellenlander
besteht das zusatzliche Risiko der
Unsicherheit der politischen und
sozialen Verhaltnisse.

Der Fonds investiert in Fremdwahrungen,
damit verbunden sind entsprechende
Wahrungsrisiken gegentiber der
investierten Basiswahrung.

Der Teilfonds kann in chinesische A-Aktien
anlegen. Dies umfasst das Risiko
aufsichtsrechtlicherAnderungen,
Mengenbegrenzungen sowie operativer
Einschrankungen, die zu einem hoheren
Kontrahentenrisiko fiihren konnen.

Der Fonds kann einen Teil seines
Vermégens in Finanzinstrumenten anlegen,
die unter bestimmten Umstanden ein
relativ niedriges Liquiditatsniveau erreichen
konnen, was sich auf die Liquiditat des
Fonds auswirken kann.

Eine detaillierte Aufzahlung der Risiken dieses Fonds finden Sie im Abschnitt "Besondere Anlagerisiken" des Verkaufsprospektes.

Management Team

tatig.

cirywine /A~

Oliver Kubli, CFA

Portfoliomanager seit Lancierung des Fonds

Seit 2015 bei Bellevue als Head Portfolio Management Healthcare
Funds & Mandates. Zuvor war er von 2007 bis 2014 Mitglied der
Geschaftsleitung und Head Portfolio Management bei Adamant
Biomedical Investment.

Remo Krauer, CIIA

Portfoliomanager des Fonds seit 2018

Seit 2018 bei Bellevue als Senior Portfolio Manager. Zuvor war er bei
der Zircher Kantonalbank von 2016 bis 2018 als Head Portfolio
Konstruktion und von 2005 bis 2016 als Senior Portfolio Manager

Dr. Cyrill Zimmermann
Portfoliomanager seit Lancierung des Fonds

Seit 2075 bei Bellevue als Head Healthcare Funds & Mandates und
Mitglied der Geschaftsleitung. Zuvor war er von 2001 bis 2014 CEO
und Griindungspartner der Adamant Biomedical Investment.
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Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht — UCITS
Marketingdokument — fiir Privatanleger und professionelle Anleger in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz

Wichtiger Hinwets

Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nachstehend der ,Fonds“), eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société
d'investissement a capital variable”, SICAV) unter der Grundlage der giltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften (,Gesetz von 1915%) organisiert und unter Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz von 2010“) als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. BB Adamant Emerging Markets Healthcare ist
ein Teilfonds der Bellevue Funds (Lux).

Das vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermogensverwalter zugelassen ist, von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FINMA) beaufsichtigt wird und als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt, Statuten, Jahres- und
Halbjahresberichte, Kursinformationen und weitere Informationen Uber den Fonds in deutscher und englischer Sprache kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, und den unten genannten Vertretern, Facilities-
Agenten, Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Die Wesentlichen Anlegerinformationen
sind in den Sprachen der Linder, in denen der Fonds vertrieben wird (Deutsch fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz, Spanisch fiir Spanien sowie
Englisch und Deutsch fiir Luxemburg), unter www.fundinfo.com kostenlos erhaltlich. Das vorliegende Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die
Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die Staatsangehorigkeit oder den Wohn- oder Geschaftssitz an einem Ort, in einem Staat,
Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere
Bestimmungen verstdsst. Insbesondere ist es nicht flir US-Personen im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine
Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und konnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung gedndert werden. Diese Informationen
berticksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedirfnisse des
einzelnen Empfangers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hangt von individuellen Umstanden ab und kann sich andern. Dieses Dokument ist kein
Ersatz flir eine unabhangige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prifen, ob diese Anlage in Anbetracht ihrer Kenntnis
und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer finanziellen Lage angemessen ist, oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und
Einschatzungen in diesem Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden, insbesondere im
Zusammenhang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger missen auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts nicht
die Referenzwahrung ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator fur
die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Geblhren sind nicht in den
Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen Uber die damit
verbundenen Kosten finden Sie im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliesslich
Informationszwecken. Kein Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die
Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator fiir die vergangene oder zukiinftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen sollten
nur nach griundlichem Studium des jeweils giiltigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veroffentlichten Prospekts und
vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichte gliltig. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren.

Vertriebslander und lokale Fondsvertreter
Die Bellevue Funds (Lux) sind in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz registriert und zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.

Osterreich
Zahl-und Informationsstelle: ERSTE BANK der 6sterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Deutschland
Informationsstelle: ACOLIN Europe GmbH, Reichenaustrasse 11a-c, D-78467 Konstanz

Spanien
Vertretung: atl Capital, Calle de Montalban 9, ES-28014 Madrid - CNMV unter der Nummer 938

Schweiz

Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von der Finanzmarktaufsichtsbehérde FINMA genehmigt und ist zum offentlichen Vertrieb zugelassen.
Fondsvertreter in der Schweiz: ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zuirich

Zahlstelle in der Schweiz: Bank am Bellevue AG, Seestrasse 16, Postfach, CH-8700 Kiisnacht

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID“), Statuten sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen
Anteilspreise und weitere Informationen lber den Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700
Kusnacht, beim Vertreter in der Schweiz oder unter www.bellevue.ch erhaltlich.

Erfullungsort und Gerichtsstand in Bezug auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz des Vertretersin
der Schweiz.

Copyright © 2019 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten.
Citywire Informationen sind eigentumsrechtlich geschiitzte und vertrauliche Informationen von Citywire Financial Publishers Ltd (,Citywire“) und diirfen
nicht kopiert werden. Citywire schliesst jegliche Haftung aus, die sich aus ihrer Verwendung ergibt.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.bellevue.ch/de/service/glossar erlautert.

Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, T +4144 267 67 00, info@bellevue.ch
Rennweg 57, CH-8001 Ziirich, T +4144 267 73 00, www.bellevue.ch
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