Investmentfokus

Der Fonds investiert weltweit in Aktien von
Unternehmen des Biotechnologiesektors. Er-
fahrene Branchenspezialisten fokussieren sich auf
profitable mittel- und grosskapitalisierte Unter-
nehmen, die bereits Uber ein reiferes Produkt-
portfolio verfligen. Die Titelauswahl basiert auf
fundamentaler ~ Unternehmensanalyse,  wobei
insbesondere medizinische Indikationen, Wirk-
ungsmechanismen und Marktpotenziale vertieft
untersucht werden. Ein global verankertes
Expertennetzwerk bestehend aus Beratern der
Wissenschaft und Industrie unterstitzt das
Managementteam in seiner Meinungsbildung und
Anlageentscheidung. Die Selektion der Unter-
nehmen erfolgt ausschliesslich bottom-up und
Benchmark unabhangig.

Fondsfakten

NAV 382.06
Volumen CHF 41.8 Mio.
NAV-Berechnung Taglich "Forward Pricing"
Zeichnungsfrist 15:00 CET

Ausschittungspolitik Accumulating

Investmentmanager Bellevue Asset
Management
Depotbank  RBC Investor Services, Luxembourg
Lancierungsdatum 02.04.2009
Jahresabschluss 30.06.
Benchmark Nasdaq Biotech Index
ISIN-Nummer LU0415392595
Valorennummer 3882829
Bloomberg BBBIOCB LX
WKN AORPSN
Management Fee 1.60%
Performance Fee Keine
Ausgabeaufschlag biszu 5%
Min. Investment n.a.
Rechtsform Luxembourg UCITS V SICAV
Landerzulassung AT, CH, DE, ES, LU
EU-Zinsbesteuerung Out of scope
Kennzahlen
Beta 0.95
Korrelation 0.93
Volatilitat 23.1%
Tracking Error 3.52
Active Share 56.62
Sharpe Ratio 0.21
Information Ratio -0.32
Jensen's Alpha -2.66

Quelle: Bellevue Asset Management, 30.04.2019;
Berechnet tiber 3 Jahre.

Indexierte Wertentwicklung seit Lancterung
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Kumulierte & annualisierte Wertentwicklung

Kumuliert Annualisiert
seit seit
TMonat YTD 1Jahr 3 Jahre | 5lJahre . 1Jahr 3 Jahre | 5lJahre .
Beginn Beginn
BCHF -46% | 146% | 12% | 171% | 47.9% | 2057% | 12% 5.4% 81% | M7%
BM  -2.6% | 13.8% | 58% | 265% | 61.0% | 3462% | 58% 82% | 10.0% | 16.0%
Jihrliche Wertentwicklung
2014 2015 2016 2017 2018 YTD
B CHF 52.3% 8.4% -235% 18.1% 14.2% 14.6%
BM 50.0% 121% -203% 15.9% -8.5% 13.8%
Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung
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Quelle: Bellevue Asset Management, 30.04.2019; alle Angaben in CHF %, Total-Return-Methodologie
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann irrefiihrend
sein. Da der Teilfonds auf eine Wahrung lautet, die sich von der Basiswahrung des Anlegers unterscheiden kann, kénnen
Wechselkursanderungen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der
Gebiihren und sonstigen Kosten fiir die jeweilige Anteilsklasse liber den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben
spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und beriicksichtigen nicht die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Fondsanteilen anfallenden Kommissionen und Gebiihren. Die Referenz-Benchmark dieser Klasse dient ausschliesslich dem
Performancevergleich (reinvestierte Dividenden). Keine Benchmark ist direkt mit einem Teilfonds identisch, daher ist die
Wertentwicklung einer Benchmark kein verlasslicher Indikator fiir die zukilinftige Wertentwicklung des Teilfonds, mit dem sie
verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust

entsteht.
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10 grosste Positionen

Alexion Pharma. I 55%
lllumina e — 5.1%
Regeneron Pharma. L — 4.6%
Incyte | — 4.5%
Vertex Pharmaceut. L — 4.2%
Gilead Sciences L — 4.0%
Biogen Idec L — 3.8%
Novo Nordisk I 3.2%
Genmab — 3.1%
Alnylam Pharmaceuticals I 2.7%
Total 10 grosste Positionen 40.6%
Total Positionen 48
Aufteilung nach Sektoren
Onkologie I 013%
Orphan-Arzneimittel I 21.2%
Neurolog. Erkrankung I 9.1%
Lungenerkrankungen ) 5.8%
Life Science Supply L 5.1%
Stoffwechselkrankheiten L 4.8%
Infektionskrankheit L 4.0%
Herz / Kreislauf u 3.2%
Auftragshersteller L 2.9%
Spezialitatenpharma L 2.9%
Zentrales NS u 2.5%
Diagnostik L 2.2%
Biotechnologie L 2.2%
Ubrige | 10.7%
Flissige Mittel | 2.2%
Geografische Aufieilung
USA I 32.5%
Danemark 1 6.4%
Niederlande 1 3.4%
Deutschland | 2.8%
Schweden [ 1.7%
Schweiz I 11%
Flissige Mittel 1 2.2%

Quelle: Bellevue Asset Management, 30.04.2019;

Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und
Allokationen sind vorbehalten. Jeder Bezug auf ein bestimmtes
Unternehmen oder Wertpapier stellt keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf, Halten oder direkte Investition in das Unternehmen oder
das Wertpapier dar. Wenn der Teilfonds auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Anlegers lautet, kdénnen sich
Wechselkursanderungen nachteilig auf Preis und Ertrag auswirken.

Marktriickblick

Im April zogen die globalen Aktienmarkte weiter an, wohingegen der Gesundheitsbereich nach
dem starken Jahresbeginn nicht mithalten konnte und deutliche Riickgange verzeichnete. Der
S&P 500 Index stieg um 4.1% in USD, wahrend der Nasdaq Biotech Index (NBI) um 4.8% (in USD)
und der BB Adamant Biotech (Lux) um 6.7% (USD / B-Anteile) nachgaben.

Die allgemeinen Aktienmarkte profitierten von weiterhin robusten Konjunkturdaten in den USA
und niedrigen Zinsen in Europa. Die Verschiebung des Brexit und die Annaherung von China und
den USA sorgten fiir Erleichterung an den Markten und damit fiir steigende Kurse. Im Gegensatz
dazu wurden Healthcare-Titel hart von der Positionierung der Republikaner und Demokraten im
beginnenden Vorwahlkampf zur Prasidentschaft in den USA getroffen. Kandidaten beider
Parteien wollen die Gesundheitskosten verringern, was bei der Bevolkerung gut ankommt. Der
demokratische Dauerkandidat Bernie Sanders schlagt das Prinzip einer staatlichen Einheitskasse
«Medicare for all» vor, ohne allerdings im Detail auf die erheblichen Steuererhéhungen zur
Finanzierung der Reform einzugehen. Die Situation ahnelt der im Jahr 2015, als die
demokratische Kandidatin Hillary Clinton ihren Wahlkampf auf Kostensenkungen bei
Medikamenten ausrichtete. Damals wurde jedoch nur wenig von der aggressiven Rhetorik des
Vorwahlkampfs umgesetzt. Marktteilnehmer reagierten allerdings erneut mit Verkdufen, auch
weil eine anhaltende Diskussion in den nachsten Monaten nicht ausgeschlossen werden kann.
Positive Studiendaten und erfreuliche Quartalsergebnisse traten in diesem Umfeld in den
Hintergrund, bieten jedoch mittel- bis langfristig gute Investitionsmdglichkeiten in die Branche.

Im April trugen nur wenige Mid-Caps positiv zur Performance bei: Coherus stieg nach
Bekanntgabe vorldaufiger hoher Quartalsumsatze des Nachahmerprodukts von Amgens Neulasta
Udencya, The Medicines Company profitierte im Vorfeld der im 3. Quartal erwarteten Phase-lll-
Daten zur Verringerung der LDL-Werte durch Inclisiran von positiven Analystenkommentaren
und Radius Health legte nach einem erfreulichen Vermarktungsstart von Tymlos im
umkampften Anabolikamarkt am Monatsbeginn deutlich zu.

Schwache Beitrdge zur Fondsperformance lieferten Swedish Orphan Biovitrum nach
enttauschenden Quartalsergebnissen und Wettbewerbsdruck auf ihre Hamophilie-Produkte
durch Roches Hemlibra in Europa, und Intercept verlor trotz der auf der EASL-Konferenz
vorgestellten weiteren detaillierten Daten zur Wirksamkeit und Sicherheit von Ocaliva bei der
Behandlung von NASH. Exelixis kam unter Druck, nachdem Wettbewerber Merck die vorzeitige
Zulassung einer Immuntherapiekombination bei der Erstlinienbehandlung von Nierenkrebs
erhielt. Regeneron verlor, da mégliche Anderungen bei Medicare Part B die Preise fir Eylea unter
Druck bringen konnten, und Incyte entwickelte sich auf Grund nachlassender M&A-Phantasien
schwacher.

Positionierung & Ausblick

Wir stehen dem Biotechsektor aufgrund starker Fundamentaldaten und attraktiver
Bewertungen (KGV fiir 2019 von 13x bei einem PEG von 0.6 im Large-Cap-Bereich) weiterhin
positiv gegenliber. Unsere Portfoliounternehmen entwickeln Technologien oder Produkte fiir
neuartige Therapeutika. Der BB Adamant Biotech (Lux) ist gut aufgestellt, um von 2019
erwarteten Meilensteinen zu profitieren. Das regulatorische Umfeld beglinstigt die Innovation
der Biotechbranche weiterhin, obgleich Preisangste die Investorenstimmung noch immer
belasten. Nach der Ubernahme unserer Portfoliounternehmen Tesaro, Celgene und Loxo durch
grosse Pharmaunternehmen erwarten wir im Jahresverlauf weitere M&A-Aktivitaten.
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Risiko- & Renditeprofil

Der Fonds hat zum Ziel, ein langfristig attraktives
und kompetitives Kapitalwachstum zu erwirt-
schaften. Er eignet sich daher besonders fir
Anleger mit einem Anlagehorizont von mindes-
tens 5 Jahren, die ihr Portfolio gezielt durch
Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizieren
wollen und bereit sind, die fir diesen Sektor
Ublichen Aktienrisiken zu tragen.

Niedriges Risiko Hoheres Risiko
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Die Berechnung des Risiko- und Ertragsprofils
basiert auf simulierten/historischen Daten, die
nicht als verlasslicher Indikator fiir das zukinftige
Risikoprofil herangezogen werden konnen. Die
Klassifizierung des Fonds kann sich in Zukunft
andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein
Fonds der Kategorie 1 stellt keine vollig risikofreie
Anlage dar. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher
Kapitalverlust entsteht. Das Gesamtrisiko kann
sich stark auf die Rendite des Fonds oder Teilfonds
auswirken. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Fondsprospekt oder dem KIID.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in
Finanzinstrumenten anlegen, die unter be-
stimmten Umstinden ein relativ niedriges
Liquiditatsniveau erreichen kénnen, was sich auf
die Liquiditat des Fonds auswirken kann.

Risiken aus Derivateeinsatz

Der Fonds darf Derivatgeschafte abschliessen.
Dadurch erhohte Chancen gehen mit erhohtem
Verlustrisikoeinher.

Wahrungsrisiko

Der Fonds kann in Vermégenswerte in Fremd-
wahrung investieren. Wechselkursanderungen
konnen sich negativ auf Preise und Ertrage
auswirken.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiko

Der Fonds unterliegt Risiken aufgrund oper-
ationeller oder menschlicher Fehler, die sowohl bei
der Kapitalanlagegesellschaft, der Depotbank,
einer Verwahrstelle oder anderen Dritten auftreten
konnen.

Target Market

Der Fonds eignet sich fiir private und prof-
essionelle Anleger in Deutschland, Luxemburg,
Osterreich, Spanien und der Schweiz.

Chancen

* Neue innovative Medikamente sorgen fiir
nachhaltige Dynamik im Biotechsektor.

* Attraktive Bewertungen von Large-Cap-
Biotechunternehmen.

* Auslaufende Patente von
Pharmaunternehmen fiihren zu hoher
M&A-Aktivitat.

* Fokus auf Biotech-Unternehmen aus den
USA mit hohem Wachstumspotenzial.

* Bellevue - Gesundheitspionier seit 1993 und
heute einer der grossten unabhangigen
Gesundheitsinvestoren in Europa.

Risiken

 Der Fonds investiert in Aktien. Aktien
unterliegen starken Kursschwankungen
und damit auch dem Risiko von
Kursverlusten.

.

Aktien von Biotechnologieunternehmen
kénnen erheblichen Kursbewegungen
unterliegen, die aufgrund von kurzfristigen
markt-, branchen- oder
unternehmensspezifischen Faktoren
plotzlich eintreten kénnen.

Der Fonds investiertin Fremdwahrungen,
damit verbunden sind entsprechende
Wahrungsrisiken gegenliber der
investierten Basiswahrung.

Mit einer Investition in Schwellenlander
besteht das zusatzliche Risiko der
Unsicherheit der politischen und sozialen
Verhaltnisse.

Der Fonds kann einen Teil seines
Vermégens in Finanzinstrumenten anlegen,
die unter bestimmten Umstanden ein
relativ niedriges Liquiditatsniveau erreichen
kénnen, was sich wiederum auf die
Liquiditat des Fonds auswirken kann.

Eine detaillierte Aufzahlung der Risiken dieses Fonds finden Sie im Abschnitt "Besondere Anlagerisiken" des Verkaufsprospektes.

Management Team

MORNINGSTAR
ok

Dr. Christian Lach

Portfoliomanager des Fonds seit 2015

Seit 2015 bei Bellevue Senior Portfoliomanager Healthcare Funds &
Mandates. Zuvor war er von 2008 bis 2014 Senior Portfolio Manager
in Biotech at Adamant Biomedical Investment.

Dr. Hanns Frohnmeyer

Portfoliomanager des Fonds seit 2017

Seit 2017 bei Bellevue als Senior Portfoliomanager Healthcare Funds
& Mandates. Zuvor war er 4 Jahre bei Aeris Capital als Executive
Director und Portfoliomanager Life Science und 10 Jahre bei LBBW als
Biotechanalyst und Head Life Science Team tatig.

Samuel Stursberg, CFA

Portfoliomanager des Fonds seit 2015

Seit 2015 bei Bellevue als Head Research Healthcare Funds &
Mandates. Zuvor war er wahrend sieben Jahren Head Research bei
Adamant Biomedical Investments und von 2001 bis 2005 Analyst im
Bereich Healthcare bei Sustainable AM.
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Wichtiger Hinwets

Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nachstehend der ,Fonds“), eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société
d'investissement a capital variable”, SICAV) unter der Grundlage der giltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften (,Gesetz von 1915%) organisiert und unter Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz von 2010“) als Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. BB Adamant Biotech ist ein Teilfonds der
Bellevue Funds (Lux).

Das vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermogensverwalter zugelassen ist, von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FINMA) beaufsichtigt wird und als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt, Statuten, Jahres- und
Halbjahresberichte, Kursinformationen und weitere Informationen (iber den Fonds in deutscher und englischer Sprache kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, und den unten genannten Vertretern, Facilities-
Agenten, Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Die Wesentlichen Anlegerinformationen
sind in den Sprachen der Linder, in denen der Fonds vertrieben wird (Deutsch fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz, Spanisch fiir Spanien sowie
Englisch und Deutsch fiir Luxemburg), unter www.fundinfo.com kostenlos erhaltlich. Das vorliegende Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die
Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die Staatsangehorigkeit oder den Wohn- oder Geschaftssitz an einem Ort, in einem Staat,
Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere
Bestimmungen verstdsst. Insbesondere ist es nicht fiir US-Personen im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine
Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und konnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung gedndert werden. Diese Informationen
berticksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedlirfnisse des
einzelnen Empfangers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hangt von individuellen Umstanden ab und kann sich andern. Dieses Dokument ist kein
Ersatz flr eine unabhangige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prifen, ob diese Anlage in Anbetracht ihrer Kenntnis
und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer finanziellen Lage angemessen ist, oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und
Einschdtzungen in diesem Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden, insbesondere im
Zusammenhang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger miissen auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts nicht
die Referenzwahrung ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator fur
die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Geblhren sind nicht in den
Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen Uber die damit
verbundenen Kosten finden Sie im Abschnitt ,Kosten und Gebihren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliesslich
Informationszwecken. Kein Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die
Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator flir die vergangene oder zukiinftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen sollten
nur nach grindlichem Studium des jeweils giiltigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veroffentlichten Prospekts und
vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichte gliltig. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren.

Vertriebslander und lokale Fondsvertreter
Die Bellevue Funds (Lux) sind in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz registriert und zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen.

Osterreich
Zahl-und Informationsstelle: ERSTE BANK der 6sterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Deutschland
Informationsstelle: ACOLIN Europe GmbH, Reichenaustrasse 11a-c, D-78467 Konstanz

Spanien
Vertretung: atl Capital, Calle de Montalban 9, ES-28014 Madrid - CNMV unter der Nummer 938

Schweiz

Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von der Finanzmarktaufsichtsbehérde FINMA genehmigt und ist zum offentlichen Vertrieb zugelassen.
Fondsvertreter in der Schweiz: ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich

Zahlstelle in der Schweiz: Bank am Bellevue AG, Seestrasse 16, Postfach, CH-8700 Kiisnacht

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID), Statuten sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen
Anteilspreise und weitere Informationen tber den Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700
Kusnacht, beim Vertreter in der Schweiz oder unter www.bellevue.ch erhaltlich.

Erfillungsort und Gerichtsstand in Bezug auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz des Vertreters in
der Schweiz.

Copyright © 2019 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten. Copyright © 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten.
Citywire Informationen sind eigentumsrechtlich geschiitzte und vertrauliche Informationen von Citywire Financial Publishers Ltd (,Citywire“) und diirfen
nicht kopiert werden. Citywire schliesst jegliche Haftung aus, die sich aus ihrer Verwendung ergibt.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.bellevue.ch/de/service/glossar erlautert.

Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, T +4144 267 67 00, info@bellevue.ch
Rennweg 57, CH-8001 Ziirich, T +4144 267 73 00, www.bellevue.ch
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