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Investmentfokus

Der BB Adamant Sustainable Healthcare Fonds
investiert in  nachhaltig gefihrte Gesund-
heitsfirmen mit innovativen Geschaftsmodellen.
Nachhaltigkeit in der Gesundheitsbranche kann
beispielsweise durch eine &kologische Be-
schaffungspolitik ~ fiir die Medikamentenher-
stellung, hohe Sicherheitsstandards bei Produkten
und Dienstleistungen sowie der Ausrichtung
klinischer Studien nach ethischen Grundsatzen
gewahrleistet werden. Bei Patienten stehen die
Friherkennung schwerer chronischer Krankheiten,
personalisierte  Medizin  im  Sinne  einer
zielgerichteten ~ Wirkung von Arzneien und
effiziente Behandlungsmethoden im Fokus. Mit
der Mischung aus wachstumsstarken Themen-
feldern, der richtigen Firmenauswahl auf der
Grundlage unseres etablierten Anlage-
prozesses sowie der Einbindung von Nach-
haltigkeitskriterien strebt der Fonds eine attraktive
Rendite an.

Fondsfakten

NAV 10.24
Volumen UsD 14.1 Mio.
NAV-Berechnung Taglich "Forward Pricing"
Zeichnungsfrist 15:00 CET
Ausschittungspolitik Accumulating
Investmentmanager Bellevue Asset
Management
Depotbank  RBC Investor Services, Luxembourg
Lancierungsdatum 29.06.2018
Jahresabschluss 30.06.
Benchmark MSCI World Health Care
Net Return
ISIN-Nummer LU1819585453
Valorennummer 41670697
Bloomberg BBSHI2U LX
WKN A2JMRE
Managementfee 0.80%
Performancefee keine
Ausgabeaufschlag 5.0 Mio.
Min. Investment n.a.
Rechtsform Luxembourg UCITS V SICAV
Landerzulassung AT, CH, DE, ES, LU
EU-Zinsbesteuerung Out of scope
Kennzahlen
Beta n.a.
Korrelation n.a.
Volatilitat n.a.
Tracking Error n.a.
Active Share n.a.
Sharepe Ratio n.a.
Information Ratio n.a.
Jensen's Alpha n.a.

Quelle: Bellevue Asset Management, 31.12.2018;
Berechnet liber die letzten 3 Jahre.

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung

Gemdiss Artikel 27 der EU-Richtlinie 2006/73/EG zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG ("MiFID" -
Markets in Financial Instruments Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur friiheren Wertentwicklung nur dann gezeigt werden, wenn sie sich tiber einen Zeitraum von
mindestens 12 Monaten erstrecken. Die Angaben zur Wertentwicklung werden hier angezeigt, sobald sie
sich tiber mindestens 12 Monate erstrecken.

Quelle: Bellevue Asset Management, 31.12.2018; alle Angaben in USD %, Total-Return-Methodologie

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann irrefiihrend
sein. Da der Teilfonds auf eine Wahrung lautet, die sich von der Basiswahrung des Anlegers unterscheiden kann, kénnen
Wechselkursanderungen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrdge haben. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der
Gebiihren und sonstigen Kosten fiir die jeweilige Anteilsklasse tiber den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben
spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und beriicksichtigen nicht die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Fondsanteilen anfallenden Kommissionen und Gebiihren. Die Referenz-Benchmark dieser Klasse dient ausschliesslich dem
Performancevergleich (reinvestierte Dividenden). Keine Benchmark ist direkt mit einem Teilfonds identisch, daher ist die
Wertentwicklung einer Benchmark kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung des Teilfonds, mit dem sie
verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust
entsteht.
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10 grosste Positionen

Abbott Laboratories — 3.7%
Vertex Pharmaceut. —— 3.6%
Intuitive Surgical I 3.6%
Ambu ] 3.6%
Premier | —— 3.5%
Pra Health Sciences — 3.5%
Wellcare — 3.5%
Celgene e — 3.4%
Cigna I 3.4%
Jazz Pharmaceuticals I 33%
Total 10 grosste Positionen 351%
Total Positionen 40
Geografische Aufieilung

USA I 373%
China | 14.3%
Danemark . 11.7%
Japan - 11.5%
Schweiz u 5.0%
Australien L 3.3%
Malaysia 1 2.9%
Schweden ] 2.8%
Italien 1 2.7%
Deutschland 1 2.4%
Stdkorea 1 2.2%
Ubrige 1 2.0%
Flissige Mittel 1 2.0%

Quelle: Bellevue Asset Management, 31.12.2018;

Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und
Allokationen sind vorbehalten. Jeder Bezug auf ein bestimmtes
Unternehmen oder Wertpapier stellt keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf, Halten oder direkte Investition in das Unternehmen oder
das Wertpapier dar. Wenn der Teilfonds auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Anlegers lautet, kénnen sich
Wechselkursanderungen nachteilig auf Preis und Ertrag auswirken.

Marktkommentar

Auch im Dezember haben sich die Borsen weltweit aussergewohnlich volatil gezeigt und
mussten massive Verluste hinnehmen. Dazu trug die amerikanische Zentralbank FED bei, die
ihre Leitzinsen um einen weiteren Viertelpunkt erhéht hat. Der Entscheid erfolgte aufgrund
robuster Wirtschaftsdaten, die allerdings erste Anzeichen einer geringeren Dynamik zeigten. Fiir
das Folgejahr erwartet die US-Notenbank FED ein etwas moderateres Wirtschaftswachstum.
Demnach durften weitere Zinsanhebungen folgen, jedoch weniger stark als bisher signalisiert.
Im Anschluss an den Zinsentscheid kam es zu einem Kurseinbruch an den globalen
Handelsplatzen, was auf die zunehmende Furcht der Anleger vor einer Rezession
zurlickzufihren ist. Politische Faktoren, wie der ungeloste amerikanisch-chinesische
Handelsdisput, ungewisse Ausgang des Brexits sowie Italiens Haushaltstreit hatten auch im
Berichtsmonat den Kapitalmarkt fest im Griff und sorgten fiir erhdhte Nervositat.

Vor diesem Hintergrund haben sich die wichtigsten Vergleichsindizes wie folgt entwickelt: Der
marktbreite MSCI World Index gab um 9.1% (in CHF) nach. Derweil geriet der Gesundheitssektor
MSCI World Healthcare Index mit einem Minus von 9.5% etwas starker unter Druck.
Grosskapitalisierte Pharmawerte, die zuletzt gut gelaufen sind, standen ebenfalls unter
Verkaufsdruck und haben folglich ihren «Safe-Haven» Status etwas eingeblisst. Der BB Adamant
Sustainable Healthcare Lux Fonds konnte sich dem Abwartstrend nicht entziehen und schloss
den Dezember mit einem Kursverlust von rund 11% ab. Schwache Beitrage zur Fondsperformance
boten insbesondere Generika-Anbieter wie CSPC Pharmaceuticals und Sino Biopharmaceuticals
aus der Emerging Markets. Die chinesische Regierung verdffentliche Details zu ihren Planen,
welche die Preise fiir Generika mit Hilfe eines zentralisierten Massenbeschaffungsprogramms
deutlich reduzieren soll. Obwohl dieses Programm vorerst nur fiir bestimmte Testregionen
vorgesehen ist, verbuchten die beiden chinesischen Medikamententwickler trotzdem starke
Kursriickgange. Gute Beitrage fir das Portfolio lieferte nur die danische Medtechfirma Ambu.
Der Aktienkurs entwickelte sich ohne fundamentale Kursnachrichten tiberdurchschnittlich gut.

Investmentprozess

Als Grundlage des Fonds dient der seit 2007 erfolgreich gefilihrte proprietare Adamant
Healthcare Index. Aus einem globalen Pool mit tiber 3000 notierten Gesundheitsaktien wird
basierend auf einer Vorselektion ein Universum mit rund 600 Gesundheitswerten erarbeitet. Als
Zusatzschritt zur herkémmlichen Methodologie werden diese 600 investierbaren Aktien einer
Nachhaltigkeitspriifung, einem sogenannten ESG-Rating, unterzogen. Dabei werden die Firmen
nach ékologischen, sozialen und unternehmerischen Faktoren bewertet. Hier stiitzen wir uns auf
das langjahrige Fachwissen unseres Researchpartners Sustainalytics.

Um in das Fondsportfolio zu gelangen, missen die Unternehmen mehre Kriterien erfiillen: Sie
sollten zu den Nachhaltigkeitsvorreitern ihrer Branche zdhlen (Best-in-Class-Ansatz), keine
schwerwiegenden ESG-relevanten Verstdsse vorweisen und die zehn Prinzipien des UN Global
Compact einhalten. Bei kontroversen Geschaftsfeldern und -praktiken sind fiir die Aufnahme
Ertragsschwellen definiert. Die Ergebnisse der Anwendung zeigen, dass etwa 50-60% der Titel
unseren strengen Nachhaltigkeitsanforderungen gentligen. Anschliessend wird die bewahrte
Faktorenanalyse nach vier quantitativen und vier qualitativen Parametern durchgefiihrt. Ziel ist
die Selektion von Firmen, die glinstig bewertet und wachstumsstark sind sowie eine
aussergewohnliche Wettbewerbsposition innehaben, um ihre fiihrende Stellung auch zukunftig
behaupten zu kdnnen.

Aus der Analyse resultiert eine Portfoliostruktur bestehend aus den 40 nachhaltigsten Titeln,
davon zehn pro Region (Westeuropa, Nordamerika, Japan/Ozeanien, Emerging Markets). In der
Vergangenheit hat sich aufgrund der acht erhobenen Faktoren ein Fokus auf Mid Caps sowie
eine Untergewichtung von Pharmawerten und der Region Nordamerika relativ zum MSCI World
Healthcare Index ergeben. Die Umstellung findet auf halbjahrlicher Basis statt.
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Ristko- & Renditeprofil

Der Fonds hat zum Ziel, ein langfristig attraktives
und  kompetitives  Kapitalwachstum zu er-
wirtschaften. Er eignet sich besonders fir
nachhaltig ausgerichtete Investoren mit einem
Anlagehorizont von mindestens flinf Jahren. Der
Fonds weist die typischen Risiken auf, die sich aus
Aktienanlagen ergeben.

Niedriges Risiko Hoheres Risiko

Die Berechnung des Risiko- und Ertragsprofils
basiert auf simulierten/historischen Daten, die
nicht als verlasslicher Indikator fiir das zukiinftige
Risikoprofil herangezogen werden konnen. Die
Klassifizierung des Fonds kann sich in Zukunft
andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein
Fonds der Kategorie 1 stellt keine vollig risikofreie
Anlage dar. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher
Kapitalverlust entsteht. Das Gesamtrisiko kann
sich stark auf die Rendite des Fonds oder Teilfonds
auswirken. Weitere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Fondsprospekt oder dem KIID.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in
Finanzinstrumenten anlegen, die unter be-
stimmten Umstanden ein relativ niedriges
Liquiditatsniveau erreichen konnen, was sich auf
die Liquiditat des Fonds auswirken kann.

Risiken aus Derivateeinsatz

Der Fonds darf Derivatgeschafte abschliessen.
Dadurch erhohte Chancen gehen mit erhohtem
Verlustrisikoeinher.

Wahrungsrisiko

Der Fonds kann in Vermégenswerte in Fremd-
wahrung investieren. Wechselkursanderungen
konnen sich negativ auf Preise und Ertrage
auswirken.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiko

Der Fonds unterliegt Risiken aufgrund oper-
ationeller oder menschlicher Fehler, die sowohl bei
der Kapitalanlagegesellschaft, der Depotbank,
einer Verwahrstelle oder anderen Dritten auftreten
konnen.
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Chancen

* Investitionen in die 40 attraktivsten
Healthcare-Aktien global unter
Beriicksichtigung gangiger Kriterien
hinsichtlich Nachhaltigkeit.

Langjahrig etablierte Bottom-up-Expertise
in Kombination mit dem umfassenden

Nachhaltigkeitsresearch von Sustainalytics.

Der Nachhaltigkeitsfilter umfasst
einen "Best-in-Class"-Ansatz sowie
die Anwendung eines strengen
Ausschlussverfahrens.

Semi-aktives Portfoliomanagement:
Halbjahrliche Firmenevaluation und
Rebalancing.

Untergewichtung von Pharma sowie der
USAim Vergleich zu den relevanten
Healthcare-Indizes, sowie ein starker Fokus
auf Mid Caps.

Risiken

 Der Fonds investiert in Aktien. Aktien
unterliegen starken Kursschwankungen
und damit auch dem Risiko von
Kursverlusten.

Der Fonds kann einen Teil seines
Vermégens in Finanzinstrumenten anlegen,
die unter bestimmten Umstanden ein
relativ niedriges Liquiditatsniveau erreichen
konnen, was sich auf die Liquiditat des
Fonds auswirken kann.

Der Fonds investiertin Fremdwahrungen,
damit verbunden sind entsprechende
Wahrungsrisiken gegenliber der
investierten Basiswahrung.

Mit einer Investition in Schwellenlander
besteht das zusatzliche Risiko der
Unsicherheit der politischen und sozialen
Verhaltnisse.

Der Fonds darf Derivatgeschafte
abschliessen. Dadurch erhdhte Chancen
gehen mit erhéhtem Verlustrisiko einher.

Eine detaillierte Aufzahlung der Risiken dieses Fonds finden Sie im Abschnitt "Besondere Anlagerisiken" des Verkaufsprospektes.

Management Team
Zahide Donat

Target Market

Der Fonds eignet sich flir professionelle Anleger in
Deutschland, Luxemburg, Osterreich, Spanien und
der Schweiz.

Portfoliomanager seit Lancierung des Fonds

Seit 2015 bei Bellevue als Portfoliomanagerin. Zuvor war sie zwei
Jahre bei der Credit Suisse als Banking Operations Specialist im
Bereich Fixed Income und zwischen 2010 und 2013 als Kunden-
beraterin bei der Migros Bank tatig.

Dr. Cyrill Zimmermann

Portfoliomanager seit Lancierung des Fonds

Seit 2015 bei Bellevue als Head Healthcare Funds & Mandates und
Mitglied der Geschaftsleitung. Zuvor war er von 2001 bis 2014 CEO
und Griindungspartner der Adamant Biomedical Investment.

Samuel Stursberg

Portfoliomanager seit Lancierung des Fonds

Seit 2015 bei Bellevue als Head Research Healthcare Funds &
Mandates. Zuvor war er wahrend sieben Jahren Head Research bei
Adamant Biomedical Investments und von 2001 bis 2005 Analyst im
Bereich Healthcare bei Sustainable AM.

STERREICHISCHES
MWELTZEICHEN

co
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Wichtiger Hinwets

Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nachstehend der ,Fonds“), eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société
d'investissement a capital variable”, SICAV) unter der Grundlage der giltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften (,Gesetz von 1915%) organisiert und unter Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz von 2010“) als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. BB Adamant Sustainable Healthcare ist ein
Teilfonds der Bellevue Funds (Lux).

Das vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermogensverwalter zugelassen ist, von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FINMA) beaufsichtigt wird und als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt, Statuten, Jahres- und
Halbjahresberichte, Kursinformationen und weitere Informationen Uber den Fonds in deutscher und englischer Sprache kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, und den unten genannten Vertretern, Facilities-
Agenten, Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Die Wesentlichen Anlegerinformationen
sind in den Sprachen der Linder, in denen der Fonds vertrieben wird (Deutsch fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz, Spanisch fiir Spanien sowie
Englisch und Deutsch fiir Luxemburg), unter www.fundinfo.com kostenlos erhaltlich. Das vorliegende Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die
Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die Staatsangehorigkeit oder den Wohn- oder Geschaftssitz an einem Ort, in einem Staat,
Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere
Bestimmungen verstdsst. Insbesondere ist es nicht flir US-Personen im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine
Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und konnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung gedndert werden. Diese Informationen
berticksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedirfnisse des
einzelnen Empfangers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hangt von individuellen Umstanden ab und kann sich andern. Dieses Dokument ist kein
Ersatz flir eine unabhangige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prifen, ob diese Anlage in Anbetracht ihrer Kenntnis
und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer finanziellen Lage angemessen ist, oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und
Einschatzungen in diesem Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden, insbesondere im
Zusammenhang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger missen auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts nicht
die Referenzwahrung ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator fur
die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Geblhren sind nicht in den
Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen Uber die damit
verbundenen Kosten finden Sie im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliesslich
Informationszwecken. Kein Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die
Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator fiir die vergangene oder zukiinftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen sollten
nur nach griundlichem Studium des jeweils giiltigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veroffentlichten Prospekts und
vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichte gliltig. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren.

Vertriebslander und lokale Fondsvertreter
Die Bellevue Funds (Lux) sind in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Spanien und der Schweiz registriert und zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.

Osterreich
Zahl-und Informationsstelle: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien

Deutschland
Zahl-und Informationsstelle: Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a.M.

Spanien
Vertretung: ATL Capital, Montalban 9, ES-28014 Madrid - CNMV unter der Nummer 938

Schweiz

Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von der Finanzmarktaufsichtsbehérde FINMA genehmigt und ist zum offentlichen Vertreib zugelassen.
Fondsvertreter in der Schweiz: ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zirich

Zahlstelle in der Schweiz: Bank am Bellevue AG, Seestrasse 16, Postfach, CH-8700 Kiisnacht

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID“), Statuten sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen
Anteilspreise und weitere Informationen lber den Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700
Kusnacht, beim Vertreter in der Schweiz oder unter www.bellevue.ch erhaltlich.

Erfullungsort und Gerichtsstand in Bezug auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz des Vertretersin
der Schweiz.

Copyright © 2018 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.bellevue.ch/de/service/glossar erlautert.

Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht, T +4144 267 67 00, info@bellevue.ch
Rennweg 57, CH-8001 Ziirich, T +4144 267 73 00, www.bellevue.ch
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