IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
Luxemburg - Handelsregister (RCS) Nr. B 82 183
(die ,,Verwaltungsgesellschaft”)

BELLEVUE FUNDS (LUX)
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'investissement a capital variable)
Sitz der Gesellschaft: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg
Luxemburg - Handelsregister (RCS) B145566
(die ,SICAV*)

HINWEIS:
Dies ist eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGB
den Anlegern unverziiglich zu iibermitteln ist.

»Ubertragende Teilfonds* ,,Ubernehmende Teilfonds*

StarCapital Dynamic Bonds* BELLEVUE FUNDS (Lux) — Bellevue Global

Income*

Anteilklasse ISIN-Code Aktienklasse ISIN-Code
A-EUR LU0137341789 AB LU2382177504
I-EUR LU0340783603 Al LU2382177413

I-CHF Hedged LU1603432060 HI CHF LU2382177686

StarCapital Multi Income*

BELLEVUE FUNDS (Lux) — Bellevue Global

Macro*

Anteilklasse ISIN-Code Aktienklasse ISIN-Code
A-EUR LU0256567925 AB LU1325892591
I-EUR LU0340592095 Al LU1525644909
R-EUR LU0954219464 AB LU1325892591

* zusammen die , Teilfonds”
Luxemburg, den 5. November 2025

Sehr geehrte Anteilinhaber der Teilfonds StarCapital Dynamic Bonds und StarCapital Multi
Income,

sehr geehrte Aktionare der Teilfonds BELLEVUE FUNDS (Lux) — Bellevue Global Income und
BELLEVUE FUNDS (Lux) — Bellevue Global Macro,

wir mochten Sie liber die geplante Verschmelzung von

(1) StarCapital Dynamic Bonds und StarCapital Multi Income (jeweils der , {ibertragende
Teilfonds” oder zusammen die ,,ibertragenden Teilfonds“), jeweils ein Teilfonds von
StarCapital (der ,urspringliche OGAW*), einem luxemburgischen Investmentfonds,
der nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet und in Form eines
fonds commun de placement (FCP) organisiert ist, vertreten durch IPConcept
(Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft) mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen, eingetragen im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B82183, die in eigenem Namen fiir den urspriinglichen OGAW als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist;




und

(2) BELLEVUE FUNDS (LUX) - Bellevue Global Income und BELLEVUE FUNDS (LUX) -
Bellevue Global Macro (jeweils der ,iibernehmende Teilfonds” oder zusammen die
,ibernehmenden Teilfonds”), jeweils ein Teilfonds der BELLEVUE FUNDS (LUX) (der
,ibernehmende OGAW"), einer nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg
gegriindeten Société d’'Investissement a Capital Variable mit Sitz in 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B145566, informieren.

Jeder Ubertragende Teilfonds und jeder libernehmende Teilfonds werden im Folgenden
gemeinsam als ,verschmelzende Teilfonds” (einzeln als ,verschmelzender Teilfonds")
bezeichnet.

Der ibernehmende OGAW ist eine Investmentgesellschaft, die gemal Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner gednderten Fassung
(das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) als société d'investissement a capital variable
(“SICAV*) zugelassen und als Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds im Sinne des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 strukturiert ist.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie der Verwaltungsrat der SICAV (fir die
Verwaltungsgesellschaft der ,ManCo-Vorstand”“ und fir die SICAV der ,SICAV-
Verwaltungsrat”“) haben beschlossen, die lUbertragenden Teilfonds in die tibernehmenden
Teilfonds aufzunehmen, wie in der Tabelle am Anfang dieser Mitteilung dargestellt.

Der Zweck dieses Schreibens besteht darin, die oben genannte Verschmelzung der
Ubertragenden Teilfonds in die (bernehmenden Teilfonds (die ,Verschmelzung”) zu
beschreiben, die am 15. Dezember 2025 (dem ,,Stichtag”) wirksam wird.

Die Verschmelzung wird gemaR Artikel 1 (20) a) und den Bestimmungen der Artikel 65 bis 76
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 durchgefiihrt.

1. GRUNDE UND VORTEILE DER VERSCHMELZUNG

Die Bellevue Asset Management AG ist der Initiator und der Fondsmanager der
Ubertragenden und der Ubernehmenden Teilfonds (im Folgenden ,Bellevue”) und
beabsichtigt, die Fondsgattungen zu rationalisieren und zu vereinfachen. Dazu sollen die
Ubertragenden Teilfonds mit den Gbernehmenden Teilfonds verschmolzen werden. Ziel ist ein
fokussiertes globales Festzinsangebot und eine kosteneffiziente Verwaltung der
Ubertragenden und der Gbernehmenden Teilfonds im besten Interesse ihrer Anteilinhaber
bzw. lhrer Aktiondre. In jlingster Zeit konnten die Ubertragenden Teilfonds keine
nennenswerten Vermoégenswerte anziehen, und dieser Trend diirfte sich in absehbarer
Zukunft fortsetzen. Dariliber hinaus ist Bellevue der Ansicht, dass die (ibernehmenden
Teilfonds aufgrund der breiteren Vertriebskapazitdaten der ibernehmenden OGAW-Plattform,
ihrer (iberzeugenden Erfolgsbilanz, ihrer Erzielung von Renditen fiir Anleger in der
Vergangenheit sowie ihrer Erfahrung bei der Beschaffung von Vermoégenswerten das
Potenzial haben, bedeutende Vermdgenswerte anzuziehen. Diese Faktoren bieten ein
groReres Potenzial fiir eine Steigerung der Vermogenswerte. Dadurch koénnen die
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Anteilinhaber der ibertragenden Teilfonds im Laufe der Zeit von einer groBeren FondsgréRe
und entsprechenden Skaleneffekten profitieren.

Die libertragenden Teilfonds und die Gbernehmenden Teilfonds sind vergleichbare Produkte
mit dhnlichen Anlagezielen und -richtlinien und werden vom selben Anlageteam verwaltet.

Sowohl die (ibernehmenden als auch die Ubertragenden Teilfonds sind gemaR Artikel 8 der
SFDR Produkte, die unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale férdern.

Mit der Verschmelzung soll kinftig von einer gréoBeren FondsgrofRe und allgemeinen
Synergieeffekten profitiert werden.

Da der Fondsmanager der verschmelzenden Teilfonds identisch ist, wird sichergestellt, dass
das Portfolio der tbernehmenden Teilfonds (bereinstimmend zum Anlageansatz der
libertragenden Teilfonds verwaltet wird.

Angesichts der allgemeinen Kompatibilitat der Anlageziele, Strategien und Risikoprofile der
Gbertragenden und der Gbernehmenden Teilfonds ist, sind der ManCo-Vorstand und SICAV-
Verwaltungsrat fest davon Uberzeugt, dass diese Verschmelzung Synergieeffekte mit sich
bringen wird. Dazu zadhlt unter anderem eine effizientere Verwaltung, von der die
Anteilinhaber der tGbertragenden Teilfonds sowie die Aktiondre der ibernehmenden Teilfonds
profitieren werden.

2. VERGLEICH DER MERKMALE DER UBERTRAGENDEN TEILFONDS UND DER
UBERNEHMENDEN TEILFONDS

Da der Fondsmanager unverdndert bleibt, wird erwartet, dass die Verschmelzung keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Art und Weise der Verwaltung der Gbernehmenden
Teilfonds haben wird.

Die Anteilklassen der (ibertragenden Teilfonds unterliegen keiner Performance-Gebiihr. Die
fiir die Aktienklassen eines der Glbernehmenden Teilfonds, BELLEVUE FUNDS (LUX) - Bellevue
Global Macro, geltende Performance-Gebiihr wird bis zum Stichtag und nach dem Stichtag wie
Ublich gemal den Regeln berechnet, die in Abschnitt 2.6 des allgemeinen Teils und im
entsprechenden Anhang des besonderen Teils des Prospekts fiir den (bernehmenden
Teilfonds BELLEVUE FUNDS (LUX) - Bellevue Global Macro festgelegt sind.

Nach dem Stichtag unterliegen die Aktionare des lbernehmenden Teilfonds, BELLEVUE FUND
(LUX) — Bellevue Global Macro, der in diesem Teilfonds geltenden Performance-Gebdhr.

Die Uibertragenden und die ibernehmenden Teilfonds sind fiir den Vertrieb in denim Anhang |
aufgefiihrten Landern zugelassen.

Eine detaillierte Gegenlberstellung der wichtigsten Merkmale der lbertragenden und der
Ubernehmenden Teilfonds finden Sie im Anhang .



3. RECHTE DER AKTIONARE DER UBERNEHMENDEN TEILFONDS

Zur Vermeidung von Zweifeln: Sie profitieren weiterhin von den allgemeinen
SchutzmaBnahmen fir OGAW, da Sie in einen OGAW investiert bleiben.

Sollten Sie mit der Verschmelzung nicht einverstanden sein, konnen Sie die Riicknahme oder,
sofern moglich, den kostenlosen Umtausch Ihrer Aktien an den lGbernehmenden Teilfonds
beantragen, jedoch:

- Zeichnungs- und Umtauschantrage in die Glbernehmenden Teilfonds, die nach
15:00 Uhr MEZ am 5. Dezember 2025 eingehen, werden abgelehnt.

- Riicknahme- und Umtauschantrage fir Anteile in den Gbernehmenden Teilfonds, die
nach 15:00 Uhr MEZ am 5. December 2025 eingehen, werden abgelehnt.

Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass der Umtauschauftrag im Falle einer
Umwandlung spatestens zur friiheren Annahmeschlusszeit der beiden betroffenen
Ubernehmenden Teilfonds bei der SICAV (zu Handen von CACEIS Investor Services Bank S.A.,
Niederlassung Luxemburg) eingehen muss.

Nach dem Stichtag konnen Sie an jedem Bewertungstag weiterhin die Riicknahme Ihrer Aktien
an den Gbernehmenden Teilfonds beantragen.

Wenn Sie sich hinsichtlich der zu ergreifenden MalBnahmen unsicher sind, sollten Sie bitte
Ihren Anlageberater konsultieren.

4. RECHTE DER ANTEILINHABER DER UBERTRAGENDEN TEILFONDS

Zur Vermeidung von Zweifeln: Sie profitieren weiterhin von den allgemeinen
SchutzmaBnahmen fiir OGAW, da Sie in einen OGAW investiert bleiben.

Anteilinhaber der libertragenden Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden
sind, konnen ihre Anteile bis zum 5. Dezember 2025 um 15:00 Uhr kostenlos an den
folgenden Stellen zuriickgeben: Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept
(Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, der Vertriebsstelle
Bellevue Asset Management (Deutschland) GmbH, Taunusanlage 15, D-60325 Frankfurt am
Main sowie bei den Zahlstellen.

Nach 15:00 Uhr am 5. Dezember 2025 werden infolge der Verschmelzung der
libertragenden Teilfonds keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder
zuriickgenommen.

Wenn Sie sich hinsichtlich der zu ergreifenden MaRnahmen unsicher sind, sollten Sie bitte
Ilhren Anlageberater konsultieren.

5. Neuausrichtung der Vermogenswerte der libertragenden Teilfonds vor der
Verschmelzung und Umgang mit den Rechnungsabgrenzungsposten



Aufgrund der Verschmelzung kann es ab dem 5. Dezember 2025 um 15:00 Uhr zu
kurzfristigen Anlagegrenzverletzungen kommen, die jedoch umgehend im Interesse der
Anleger in die gesetzlich vorgeschrieben Grenzen zuriickgefiihrt werden. Steuerliche
Anlagebeschrankungen bleiben von dieser Bestimmung unberihrt.

Am Stichtag werden alle Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten der Ubertragenden Teilfonds auf die korrespondierenden
GUbernehmenden Teilfonds Gbertragen und die libertragenden Teilfonds werden nicht langer
bestehen.

6. BEDINGUNGEN UND VERFAHREN

Im Zuge der Verschmelzung werden alle ausgegebenen Anteile der Ubertragenden Teilfonds
annuliliert und die ibertragenden Teilfonds werden nicht langer bestehen.

Am Stichtag erhalten die Anteilinhaber der (bertragenden Teilfonds Aktien der
entsprechenden Aktienklassen des Gibernehmenden Teilfonds gemals der Tabelle am Anfang
dieser Mitteilung.

Die Anleger werden auRerdem darauf hingewiesen, dass die tGbernehmenden Teilfonds
gemald Artikel 68 Absatz 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wdhrend eines Zeitraums
von sechs Monaten nach dem Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung von den Anlagebeschrankungen abweichen kénnen.

Der Gesamtwert der neuen Aktien, die ein Aktionar in den Ubernehmenden Teilfonds erhilt,
entspricht dem Gesamtwert der Anteile, die er an den Gbertragenden Teilfonds gehalten hat.
Aufgrund von Marktschwankungen, die zwischen der letzten Berechnung des
Nettoinventarwerts der Ubertragenden Teilfonds und der ersten Berechnung des
Nettoinventarwerts der ibernehmenden Teilfonds auftreten konnen, kann der Gesamtwert
leicht steigen oder fallen. In der Regel bleibt der Gesamtwert der Bestande der Aktiondre
unverandert.

Nach Durchfiihrung der Verschmelzung beachten Sie bitte Abschnitt 7 ,Kosten der
Verschmelzung” unten.

7. Kosten der Verschmelzung

Die Bellevue tragt alle Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die im Zusammenhang
mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung entstehen.

Wir empfehlen lhnen, sich hinsichtlich der méglichen steuerlichen Auswirkungen der
Verschmelzung von lhren eigenen Fachberatern gemaR den Gesetzen des Landes lhrer
Staatsangehorigkeit, lhres Wohnsitzlandes, lhrer Ansassigkeit oder lhres Geschaftssitzes
beraten zu lassen.

Die Verschmelzung wird von dem in Luxemburg ansdssigen Wirtschaftsprifer (réviseur
d'entreprises agréé) PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative (der
,Wirtschaftspriifer”) begleitet. Am Ubertragungstag bestitigt der Wirtschaftspriifer das
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Umtauschverhaltnis, die Methode zu dessen Berechnung und die Kriterien fiir die Bewertung
der Vermogenswerte der Ubertragenden Teilfonds. Er erstellt einen Bericht (iber die
Verschmelzung, der den Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt wird.

Das geprifte  Umtauschverhaltnis wird umgehend auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. Es kann auch von der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden. Fir Anteilinhaber der (bertragenden Teilfonds entstehen im
Zusammenhang mit dieser Verschmelzung keine Kosten flr den Austausch ihrer Anteile. Die
Kosten der Verschmelzung — mit Ausnahme der Kosten flr den Wirtschaftspriifer — werden
nicht von den verschmelzenden Teilfonds getragen.

Daten der Anteilinhaber

Im Hinblick auf die Verschmelzung miissen die von den Anteilinhabern im Zusammenhang mit
ihrer Beteiligung an den Ubertragenden Teilfonds bereitgestellten Informationen und
Unterlagen offengelegt werden. Dazu gehoren die Informationen zur Kontoeroffnung, die im
Register der Ubertragenden Teilfonds enthaltenen Informationen sowie die
personenbezogenen Daten, die gemdR dem Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz
natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten in seiner gednderten
Fassung und der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
aufzubewahren und zu verarbeiten sind (die ,,Informationen). Diese Informationen werden
derzeit von den Vertriebsstellen, der zentralen Verwaltungsstelle, der Hauptzahlstelle, der
Ubertragungsstelle, der Domizilierungsstelle und der Listing-Agentur, der Verwahrstelle und
der Vertriebsstelle des urspringlichen OGAW verwaltet und/oder verarbeitet und miissen den
Beteiligten und Dienstleistern des Gbernehmenden OGAW (den ,Empfangern”) gegeniiber
offengelegt und Ubermittelt werden, damit die entsprechenden Dienstleistungen fir die
Ubernehmenden Teilfonds erbracht werden kénnen.

Die an die Empfanger weitergegebenen und lbermittelten Informationen kdénnen auch
personenbezogene Daten der Vertreter, Zeichnungsberechtigten und/oder wirtschaftlichen
Eigentimer umfassen. Die Anteilinhaber sollten diese Personen daher liber die Weitergabe,
Ubermittlung und Verwendung ihrer Informationen und personenbezogenen Daten an die
Empfanger informieren.

Ab dem 5. Dezember 2025 um 15:00 Uhr MEZ verzichten Anteilinhaber, die keine Riicknahme
ihrer Anteile an den Ubertragenden Teilfonds gemaR Abschnitt4 ,Rechte der
Anteilinhaber” beantragt haben, auf ihr Recht auf Vertraulichkeit. Damit stimmen sie der
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten im Zusammenhang mit der Weitergabe,
Ubermittlung und Verwendung der Informationen durch die Empfanger zu.

Verfiigbarkeit von Dokumenten
Die folgenden Dokumente sind auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV erhaltlich:

e der Verschmelzungsplan,
o der aktuelle Prospekt der SICAV,



e Kopien der genehmigten Berichte des Wirtschaftspriifers und der Verwahrstelle,
e Basisinformationsblatter der ibernehmenden Aktienklassen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Basisinformationsblatter der
Ubertragenden Teilfonds sind bei der Verwaltungsgesellschaft Verwahrstelle, bei den Zahl-
und Kontaktstellen und der Vertriebsstelle erhaltlich. Sie kdnnen auBerdem auf der Website

www.ipconcept.com eingesehen und heruntergeladen werden.

Bei weiteren Fragen kdnnen Sie sich bitte an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder der
SICAV oder an Ihren Ublichen lokalen Finanzberater wenden.

Mit freundlichen GriRen,
IPConcept (Luxemburg) S.A.
BELLEVUE FUNDS (LUX)


http://www.ipconcept.com/

ANHANG |

Sofern nicht anders angegeben, entsprechen die in diesem Anhang verwendeten Begriffe den

Begriffsbestimmungen im Verkaufsprospekt des urspriinglichen OGAW und der SICAV.

1. HAUPTUNTERSCHIEDE ZWISCHEN DEN UBERTRAGENDEN TEILFONDS UND DEN
UBERNEHMENDEN TEILFONDS

PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL DYNAMIC BONDS und BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
STARCAPITAL MULTI INCOME GLOBAL INCOME und BELLEVUE
(die libertragenden Teilfonds) FUNDS (LUX) - BELLEVUE GLOBAL
MACRO (die iibernehmenden
Teilfonds)
ALLGEMEINE MERKMALE
Fondsdomizil Luxemburg Luxemburg
Regulatorischer Status OGAW OGAW
Name und Rechtsform des| StarCapital BELLEVUE FUNDS (LUX)

OGAW

Fonds commun de placement
(Investmentfonds)

Société d'investissement a capital
variable

(Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital)

Geschéftssitz

4, rue Thomas Edison, L-

1445 Strassen, Luxembourg,
GroRherzogtum Luxemburg (Sitz der
Verwaltungsgesellschaft)

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg,
GroRRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Waystone
(Lux) S.A.

Management Company

Fondsmanager

Bellevue Asset Management AG

Bellevue Asset Management AG

Verwahrstelle und
Zahistelle

DZ PRIVATBANK S.A.

CACEIS Investor Services Bank S.A.,
Zweigniederlassung Luxemburg

OGA-Verwalter,
Hauptverwaltungsstelle,
Ubertragungsstelle,
Domizilstelle und Listing-
Agent

DZ PRIVATBANK S.A.

CACEIS Investor Services Bank S.A.,
Zweigniederlassung Luxemburg

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers Assurance,

Société coopérative

PricewaterhouseCoopers Assurance,

Société coopérative

Ende des Geschaftsjahres

Am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Am 30. Juni eines jeden Jahres.

Rechte der Anteilinhaber
und der Aktiondre

Rechte der Anteilinhaber

Rechte der Aktionare

- Recht auf Informationen Uber den
Fonds bzw. den Teilfonds, welcher
der Anlage des Anteilinhabers
entspricht (Prospekt und
Verwaltungsreglement,
Basisinformationsblatt (PRIIP),
Jahresabschlisse, regelmaRige

Offenlegungen);

- Recht auf Informationen Uber die
SICAV bzw. den Teilfonds, der der
Anlage der Anteilinhaber entspricht
(Prospekt und Satzung,
Basisinformationsblatt (KID),
Jahresabschlisse, regelmaRige
Offenlegungen);

- Recht auf Riicknahme von Aktien




PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL DYNAMIC BONDS und
STARCAPITAL MULTI INCOME

(die Gibertragenden Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
GLOBAL INCOME und BELLEVUE
FUNDS (LUX) - BELLEVUE GLOBAL
MACRO  (die
Teilfonds)

tibernehmenden

- Recht auf Riicknahme von Anteilen;
- Beschrankte Haftung;
- Keine Stimmrechte;

- Keine Teilnahme an

Anteilinhaberversammlungen, da
diese fir einen als FCP
organisierten Fonds nicht
vorgesehen sind;

- Recht auf faire und gleiche
Behandlung;

- Recht auf Teilnahme und Stimmrecht
bei Aktionarsversammlungen;

2. VERGLEICH DER UBERTRAGENDEN TEILFONDS UND DER UBERNEHMENDEN TEILFONDS

PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL DYNAMIC BONDS BELLEVUE FUNDS (LUX) -
(ibertragender Teilfonds) BELLEVUEGLOBAL INCOME
(Ubernehmender Teilfonds)
|. BETRIEBSDETAILS
Bewertungsdatum Geschéftstag. Geschaftstag.
Geschiftstage Bankarbeitstage in Luxemburg | Bankarbeitstage in Luxemburg
(ausgenommen der 24. und

31. Dezember eines jeden Jahres)

Einreichung von Auftriagen

Zeichnung: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschaftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Ricknahme: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschaftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Umtausch: Der friiheste Zeitpunkt
zwischen den beiden betroffenen
Teilfonds.

Zeichnung: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschaftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Ricknahme: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschaftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Umtausch: Der friiheste Zeitpunkt
zwischen den beiden betroffenen
Teilfonds.

Anteilklassen /
Aktienklassen / Wahrung

Klasse A-EUR* (EUR)

wird verschmolzen in >

Klasse Al (EUR)*

Klasse I-EUR* (EUR)

wird verschmolzen in >

Klasse AB (EUR)*

der Anteilklasse in
Klammern /
Ausschiittung -
kumulierend (*= dis /
**=acc

Hinweis: Die jeweilige
ausschittende Anteil-
klasse des Ubertragenden
Teilfonds wird in die
entsprechende ausschiit-
tende Aktienklasse des

libernehmenden Teilfonds|

verschmolzen.

Klasse | - CHF Hedged** (CHF)

wird verschmolzen in >

Klasse HI CHF (CHF)**




PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL DYNAMIC BONDS
(Ubertragender Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) -
BELLEVUEGLOBAL INCOME
(ubernehmender Teilfonds)

Das gleiche Verfahren gilt]
flr thesaurierende (wieder
anlegende) Anteilklassen.

Referenzwahrung

EUR

EUR

Vermarktungslander

Der Ubertragende Teilfonds ist fur die
Vermarktung zugelassen in:

- Luxemburg
- Osterreich,
- Schweiz,

- Deutschland

Der Gibernehmende Teilfonds ist fiir die
Vermarktung zugelassen in:

- Luxemburg

- Osterreich,

- Schweiz,

- Deutschland,
- Spanienund

- Hongkong (benachrichtigt)

II. ANLAGEZIELE UND -POLITIK SOWIE DAMIT VERBUNDENE RISIKEN

Anlageziele und -
politik

Unter Beachtung des Artikels 4 des
Verwaltungsreglements gelten fir den
Teilfonds folgende Bestimmungen: Zu
diesem Zweck wird das Vermégen des
Teilfonds Uberwiegend weltweit in
borsennotierte oder an anderen
anerkannten, fur das Publikum offenen
und ordnungsgemdR funktionierenden
geregelten Markten gehandelte
Anleihen aller Art, inklusive Zerobonds
sowie fest und variabel verzinsliche
Wertpapiere und Festgelder, investiert.
Daneben kann das Teilfondsvermogen
in Wandelanleihen und Optionsanleihen
investiert werden. Die Anlagepolitik des
Teilfonds kann auch Werte von
Emittenten in Emerging Markets
(,Schwellenlander”) umfassen. Sofern
die Auslibung der Wandelanleihen zu
einer Andienung von Aktien fiihrt,
werden diese innerhalb einer Frist von
10 Bankarbeitstagen nach Lieferung der
Aktien verduBert. Fir Investitionen in
Russland gilt die Russische Borse (0JSC
"Moscow Exchange MICEX-RTS”) als
geregelter Markt im Sinne des Artikels 4,
Ziffer 2 Lit. a) des
Verwaltungsreglements. In Wertpapiere
russischer Emittenten kann
ausschlieRlich investiert werden, wenn
diese an den zuvor genannten Borsen
zugelassen sind oder gehandelt werden.
Generell ist die Anlage in flissige Mittel
auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens
begrenzt, jedoch kann das Netto-

Das Anlageziel des Bellevue Global
Income ist es, durch den Einsatz von
globalen Bondstrategien und des
daraus resultierenden Portfolios von
sorgfaltig ausgewadbhlten, Uber
verschiedene Anleihensegmente
diversifizierte Anlagen, ein attraktive
Gesamtrendite zu erzielen.

Der Bellevue Global Income investiert
in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, Forderungspapiere und
Forderungswertrechte samtlicher
Laufzeiten und Wahrungen, in
Schatzanleihen, sofern es sich um
Wertpapiere handelt und in
Geldmarktinstrumente.

Der Bellevue Global Income kann bis
zu 10% des Nettoinventarwertes in
wandelbare Wertpapiere sowie in

Aktien, Vorzugsaktien und REITs
(maximal 10% seines
Nettovermaogens) halten. Mit

Ausnahme von Vorzugsaktien halt der
Subfonds Aktien ausschliesslich als
Folge der Umwandlung einer
Wandelanleihen oder der Zuteilung
aus einer Corporate Action.

Fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere verfiigen mindestens
Uber die Bonitatsstufe B- (Standard &
Poor’s und Fitch) oder B3 (Moody’s)
oder Uber ein vergleichbares internes
Rating. Wertpapiere von einer nicht
bewerteten Tochtergesellschaft eines
von einer Ratingagentur bewerteten
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PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL DYNAMIC BONDS
(Ubertragender Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) -
BELLEVUEGLOBAL INCOME
(ubernehmender Teilfonds)

Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund
aullergewodhnlich unguinstiger

Marktbedingungen als angemessen
eingeschatzt wird, innerhalb der
gesetzlich zulassigen Grenzen

(kurzfristig) auch dartber hinaus in
flissigen Mitteln gehalten werden und

dadurch kurzfristig  von dieser
Anlagegrenze  abgewichen werden.
Daneben kann das Netto-

Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund
auBergewdhnlich unglnstiger
Marktbedingungen als angemessen
eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den
in den Anlagezielen (inkl. Verweisen)
bzw. in der Anlagepolitik genannten
Mindestgrenzen abweichen, sofern
diese unter Hinzurechnung der flissigen
Mittel insgesamt eingehalten werden.
Anteile an OGAW oder anderen OGA
(,Zielfonds“) konnen bis zu einer
Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermoégens erworben werden,
der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.
Hinsichtlich der fur den Teilfonds
erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschriankung im Hinblick auf die
zuldssigen Arten der erwerbbaren
Zielfonds. Investitionen in Distressed
Securities, CoCo-Bonds und
forderungsbesicherte Wertpapiere
kébnnen insgesamt bis zu einer
Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermogens getatigt werden.
Durch den Einsatz dieser
Finanzinstrumente kdnnen erhohte
Risiken entstehen, welche zusammen
mit der Funktionsweise und anderen
Risiken im Kapitel , Risikohinweise” des

Verkaufsprospekts ndher dargestellt
werden.

Der Einsatz abgeleiteter
Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur
Erreichung der vorgenannten

Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch
Absicherungszwecken vorgesehen. Er
umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel ~ XllI  der  ESMA-Leitlinien
2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und  Investmentfonds
gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des

Unternehmens, erhalten das gleiche
interne Kreditrating, wobei der Grad
der Nachrangigkeit bertcksichtigt
wird. Hat die Muttergesellschaft kein
Rating einer Ratingagentur, wird das
interne Rating auf Basis einer Analyse
anderer bewerteter Unternehmen
derselben Branche, vergleichen mit
bestimmten Kennzahlen, abgeleitet.
Es wird ein internes Rating angestrebt,
das vergleichbar mit dem der
Ratingagenturen ist.

ABS, CLN und 3&hnliche Produkte
verfigen mindestens Uber die
Bonitatsstufe "investment grade”, d.h.
mindestens BBB- (Standard & Poor's
und Fitch) oder Baa3 (Moody's) oder
Gber ein vergleichbares internes
Rating. Investments in ABS, CLN und
dhnliche Produkte werden nicht mehr
als 10% des Nettoinventarwertes des
Subfonds ausmachen.

Sollten die vorgegebenen
Mindestbonitdtsstufen aufgrund einer
Rating Herabstufung unterschritten
werden, so sind die entsprechenden
Instrumente (bis zu einem Wert von
10% des Nettoinventarwertes des
Subfonds) innerhalb eines Zeitraumes
von maximal drei Monaten zu
verdussern. Sollten die herabgestuften
Instrumente mehr als 10% des
Nettoinventarwertes des Subfonds
ausmachen, so wird der Teil der Gber
die 10%-Grenze hinausgeht so schnell
wie moglich verdussert. Im Falle einer
Herabstufung werden somit auch
nicht mehr als 10% des
Nettoinventarwertes des Subfonds in
notleidenden und  ausgefallenen
Wertpapieren gehalten.

Der Bellevue Global Income darf bis zu
20% seines Nettovermdgens in

chinesische Anleihen ({ber Bond
Connect anlegen.
In  auBergewdhnlichen Situationen

kann der Subfonds voriibergehend bis
zu 100% seines Nettovermogens in

liguiden  Mitteln, Termineinlagen
und/oder Geldmarktinstrumenten
anlegen.

Der Bellevue Global Income kann zum
Investment-Zwecke im Rahmen der
Anlagebeschrankungen ebenfalls
Derivattechniken und —instrumente
einsetzen. Die eingesetzten
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PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL DYNAMIC BONDS BELLEVUE FUNDS (LUX) -
(Uibertragender Teilfonds) BELLEVUEGLOBAL INCOME
(Ubernehmender Teilfonds)
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der | derivativen Finanzinstrumente

Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Techniken
und Instrumente sind dem Kapitel
»Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird fir den
Teilfonds keine Total Return Swaps bzw.
andere Derivategeschéfte mit
denselben Charakteristika abschliefRen.
Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des
Verwaltungsreglements sind zusammen
mit der Investition in Delta-1 Zertifikate
auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes
hierauf, sofern diese keine Finanzindizes
im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl
der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, und
Rohstoffzielfonds auf insgesamt 10%
des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

umfassen ausschlieBlich:
- Bond Options
- Currency Options
- Interest Rate Options
- CDS Swaptions
- Bond Futures
- Interest Rate Futures
- Interest Rate Swaps
- Total Return Swaps
- Credit Default Swaps
- CFDs
- Forward Contracts

Zu jedem Zeitpunkt werden die Long-
Positionen ausreichend liquide sein,
um dem Subfonds aus den Short-
Positionen entstehende
Verpflichtungen abzudecken.

Der Subfonds setzt seine Anlagepolitik
um, indem er auf die Entwicklung
und/oder die Volatilitat spezifischer
Markte setzt. Um dieses
Verwaltungsziel zu erreichen, kann der
Subfonds Derivate einsetzen, deren
Basiswert die Volatilitdt der Méarkte ist,
darunter ,Volatility Swaps”“ oder
»,Variance  Swaps”. Mit diesen
Derivaten kann der Subfonds unter
Umstanden eine Performance
erzielen, die an die Abweichung
zwischen der impliziten Volatilitat und
der tatsachlichen Volatilitat in einem
bestimmten Zeitpunkt geknipft ist.
Der Subfonds kann bei verschiedenen
Emittenten auch Kreditrisiken
eingehen, indem er u.a. Kreditderivate
auf Indizes oder einen Korb von
Emittenten eingeht.

Der Subfonds kann auch in
strukturierte Produkte investieren,
insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite
beispielsweise an den Kursverlauf
eines finanziellen Gesamtindex, von
Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
gebunden ist.

Der Subfonds kann auch bis maximal
10% seines Nettovermégens in
OGAW-Anteile und in andere OGA
investieren.

Fiir Wandel und Options-Anleihen
gelten folgende Limiten: Bis zu 20%
kénnen in Wandelanleihen
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PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL DYNAMIC BONDS
(Ubertragender Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) -
BELLEVUEGLOBAL INCOME
(ubernehmender Teilfonds)

(Convertible bonds) und bis zu 20% in
sogenannte CoCo Bonds (Contingent
convertible bonds) investiert werden.
Der Bellevue Global Income lautet auf
EUR.

Des Weiteren beriicksichtigt der
Subfonds im Rahmen der Umsetzung
obiger Anlageziele soziale, 6kologische

sowie Governance-bezogene
Merkmale (ESG). Art und Weise wie
diese Merkmale bei der

Investitionsentscheidung
bertcksichtigt werden, wird in den
ESG-Anlagerichtlinien der Bellevue
Asset Management AG festgehalten
und auf der Website www.bellevue.ch
publiziert.

Der Subfonds ist ein ESG-Subfonds im
Sinne von Artikel 8 SFDR, um Zweifel
auszuschliefRen.

Die diesem Subfonds zugrunde
liegenden Anlagen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir
umweltvertragliches Wirtschaften im
Sinne der Verordnung (EU) 2020/852
des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 zur Schaffung
eines Rahmens um nachhaltige
Investitionen in der jeweils geltenden
Fassung zu erleichtern.

Der Auswahlprozess von
Wertpapieren enthdlt eine nicht-
finanzielle Analyse, die unter anderem
auch ESG-Ausschlusskriterien nutzt.
Es werden Investitionen in Anleihen
von Unternehmen ausgeschlossen, die
in schwerem Masse gegen Prinzipien
und Standards der UN Global Compact
Compliance, Human Rights
Compliance und Labor Compliance
verstossen. Zudem werden keine
Investitionen in  Anleihen  von
Unternehmen getdtigt, die einen
Bezug zu kontroversen Waffen
aufweisen.

Der Anlageverwalter fiihrt und
aktualisiert mindestens vierteljahrlich
eine Ausschlussliste von
Unternehmen, die diese Kriterien
nicht erfillen, und stellt vor dem
Handel sicher, dass keine Anlagen in
diese Wertpapiere getatigt werden.
Neben den traditionellen
Finanzanalyse- und
Anlageentscheidungsverfahren
integriert der Anlageverwalter auch
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PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL DYNAMIC BONDS BELLEVUE FUNDS (LUX) -
(Uibertragender Teilfonds) BELLEVUEGLOBAL INCOME
(ubernehmender Teilfonds)
ESG-Faktoren in den
Anlageentscheidungsprozess. ESG-
Faktoren beeinflussen

Investitionsentscheidungen insoweit,
als sie von finanzieller Relevanz sind.
Dariiber hinaus Uberwacht der
Anlageverwalter regelmafRig das ESG-
Risikoprofil des Portfolios.

Die Datenquellen zur Identifizierung
und Bewertung von ESG-Problemen
sind meistens konkreter Austausch mit
den Unternehmen, externe ESG-
Datenanbieter, offentliche
Unternehmensinformationen, Broker
Recherche und Finanzpresse.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir
konservative Anleger. Aufgrund der
Zusammensetzung des
NettoTeilfondsvermégens besteht ein
moderates Gesamtrisiko, dem auch
moderate Ertragschancen
gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken sowie aus Risiken, die
aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Der Subfonds eignet sich vor allem fir
erfahrene Investoren, die Erfahrung
mit volatilen Anlagen haben, Uber
vertiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte
verfigen und gezielt von der
Marktentwicklung eines weltweiten,
Uber verschiedene Anleihensegmente
breit diversifizierten
Anleihenportfolios profitieren wollen
und bereit sind, gewisse
Kursschwankungen in Kauf zu nehmen
und somit Uber eine mittlere
Risikobereitschaft verfligen.

Zusammenfassung
Risikoindikator (SRI)

Risikomanagement-
ansatz

Absoluter VaR-Ansatz

Absoluter VaR-Ansatz

Teilfondsspezifische
Risikoliberlegungen

Die Anlagestrategie und Risiken des
Bellevue Global Income unterscheiden
sich von der Anlagestrategie und den
Risiken traditioneller Subfonds, die
ausschliesslich in Long-Positionen
investieren. Insbesondere kann der
Bellevue Global Income derivative
Finanzinstrumente verwenden, um
Short-Positionen einzugehen. Sollte der
Wert solcher Anlagen steigen anstelle zu
fallen, so wird die Verwendung von
Short-Positionen einen negativen Effekt
auf den Wert des Subfonds haben und in
extremen  Marktlagen kann dies,
theoretisch, zZu unbeschrankten
Verlusten des Subfonds fiihren. Sollte
eine  solche extreme Marktlage
eintreten, kdnnten die Anleger unter
besonderen Umstdnden nur eine
minimale oder keine Rendite erzielen
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PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL DYNAMIC BONDS
(Ubertragender Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) -
BELLEVUEGLOBAL INCOME
(ubernehmender Teilfonds)

oder sogar den urspriinglich investierten
Betrag nicht mehr zurilickerhalten.

Dem Subfonds ist es gestattet, unter
Einhaltung der gesetzlichen sowie der
von der CSSF festgelegten Bedingungen
und Grenzen, sich Techniken und
Instrumente mit Blick auf die effiziente
Verwaltung des Anlageportfolios,
insbesondere auch zu Absicherungs-
zwecken, zu bedienen.

Die Vermogenswerte des Bellevue Global
Income unterliegen taglichen
Kursschwankungen, der Wert des
Subfonds richtet sich nach der taglichen
Borsenbewertung und kann demzufolge
steigen oder auch fallen. Folglich besteht
das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr
den urspriinglich investierten Betrag
zuriickerhalt. Der Wert der
Vermogenswerte hangt hauptsachlich
von der generellen wirtschaftlichen
Entwicklung  sowie  unternehmens-
spezifischen Faktoren ab. Zudem héangt
er von der Nachfrage- und
Angebotssituation an der Boérse ab,
welche ihrerseits stark von der
Erwartungshaltung der Marktteilnehmer
beeinflusst wird.

Der Subfonds kann in bedingte
Wandelanleihen (Contingent Convertible
Securities, "CoCos")) investieren, bei
denen es sich um Schuldtitel handelt, die
einen hoheren Kupon zahlen und bei
Eintritt bestimmter Ereignisse ("Trigger-
Ereignisse") in Aktien umgewandelt
werden oder Kapitalverluste erleiden
kénnen, was insbesondere von den
Kapitalquoten des Emittenten dieser
CoCos ("Trigger-Levels") abhangt. CoCos
sind komplexe Finanzinstrumente, bei
denen die Ausléseschwellen und damit
das Umwandlungsrisiko sehr
unterschiedlich sind. Auferdem handelt
es sich um innovative Finanzinstrumente,
deren Verhalten in einem angespannten
finanziellen Umfeld daher unbekannt ist.
Dies erhoht die Unsicherheit bei der
Bewertung von CoCos und die Risiken
einer potenziellen Preisansteckung und
Volatilitat der gesamten Anlageklasse der
CoCos, zumal noch unklar ist, ob die
Inhaber von CoCos die mit diesen
Instrumenten  verbundenen  Risiken
vollstéandig beriicksichtigt haben. Eine
Anlage in CoCos kann zu erheblichen
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BELLEVUE FUNDS (LUX) -
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Verlusten fiir den Subfonds flihren. Nach
bestimmten auslésenden Ereignissen,
einschlieflich  des  Absinkens der
Eigenkapitalquote eines Emittenten
unter ein bestimmtes Niveau, kann der
Schuldtitel in Eigenkapital des
Emittenten umgewandelt werden oder
Kapitalverluste erleiden. In bestimmten
Szenarien werden die Inhaber von CoCos
vor den Inhabern von Aktien desselben
Emittenten  Verluste erleiden, im
Gegensatz zur klassischen Hierarchie der
Kapitalstruktur, bei der die Inhaber von
Aktien vor den Inhabern von Schuldtiteln
Verluste erleiden. Bei einigen CoCos
besteht aulRerdem das Risiko, dass der
Emittent die Kuponzahlungen jederzeit,
aus beliebigen Grinden und fiir einen
beliebigen Zeitraum nach eigenem
Ermessen einstellt. CoCos werden als
unbefristete Instrumente ausgegeben,
und es kann nicht davon ausgegangen
werden, dass die unbefristeten CoCos am
Kuindigungstermin gekiindigt werden.

Der Subfonds kann in geschlossene
Fonds investieren, sofern diese als
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von
Art. 1 Ziffer (34) des Gesetzes von 2010
und Art. 1 Absatze (1) und (2) der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 eingestuft werden.

IIl. MINDESTANLAGE- UND HALTEANFO

RDERUNGEN

Mindesterstanlage
oder
Mindestzeichnung
(jeweilige Wahrungen
in Klammern)

Klasse A-EUR (EUR): nicht anwendbar

Klasse AB (EUR): nicht anwendbar

Klasse I-EUR (EUR): nicht anwendbar

Klasse Al (EUR): nicht anwendbar

Klasse | - CHF Hedged (CHF): nicht
anwendbar

Klasse HI CHF (CHF): nicht anwendbar

IV. VON DEN ANTEILINHABERN /AKTIONAEREN ZU TRAGENDE GEBUHREN

Zeichnungsgebiihr

Max. 3 %

Max. 5 %

Riicknahmegebiihr

Es wird keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Eine Riicknahmegeblihr ist nicht
vorgesehen.

Umwandlungsgebiihr

Es wird keine Umtauschgebihr
erhoben.

Es wird keine Umtauschgebiihr
erhoben.
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PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL DYNAMIC BONDS BELLEVUE FUNDS (LUX) -
(ibertragender Teilfonds) BELLEVUEGLOBAL INCOME
(Ubernehmender Teilfonds)
Performancegebiihr Keine. Keine.

V. AUS DEM VERMOGEN DES TEILFONDS BEZAHLTE GEBUHREN

Gebiihren fiir die
Verwahrstelle, OGA-
Verwalter, die
zentrale
Verwaltungsstelle,
die Register- und
Transferstelle, die
Vertriebsstelle und
die
Verwaltungsgesellsch
aft

Verwahrstelle: bis zu 0,04 % p.a.
OGA-Verwalter: bis zu 0,03 % p.a.

Register- und Transferstelle: bis
3.000,00 EUR p.a.

Vertriebsstelle: bis 0,09 % p.a.

Durchschnittlich bis zu 0,40 % p.a.

Max.
Verwaltungsgebiihr
zzgl.
Risikoverwaltungsgeb
tihr / Max.
Verwaltungsgebiihr

Max. Verwaltungsgebihr zzgl.
Risikoverwaltungsgebiihr

Max. Verwaltungsgebiihr

Klasse ,A-EUR“: 0,95 % p.a.

Klasse ,AB“: 1,1 % p.a.

Klasse ,I-EUR": 0,55 % p.a.

Klasse ,Al“: 0,7 % p.a.

Klasse ,| - CHF Hedged“: 0,55 % p.a.

Klasse ,HI CHF“: 0,7 % p.a.
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PRODUKTMERKMALE STARCAPITAL MULTI INCOME BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
(ubertragender Teilfonds) GLOBAL MACRO (ﬁbernehmender
Teilfonds)
|. BETRIEBSDETAILS
Bewertungsdatum Geschéftstag. Geschéftstag.
Geschaftstage Bankarbeitstage in Luxemburg | Bankarbeitstage in Luxemburg
(ausgenommen der  24. und

31. Dezember eines jeden Jahres)

Einreichung von Auftragen

Zeichnung: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschéftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Ricknahme: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschéftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Umtausch: Der friiheste Zeitpunkt
zwischen den beiden betroffenen
Teilfonds.

Zeichnung: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschéftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Ricknahme: Spatestens um 15:00 Uhr
am Geschéftstag vor dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert ermittelt wird.

Umtausch: Der frilheste Zeitpunkt
zwischen den beiden betroffenen
Teilfonds.

Anteilklassen/
Aktienklassen / Wahrung

der Anteilklasse in
Klammern /
Ausschiittung -

kumulierend (*= dis /
**=acc

Hinweis: Die jeweilige
ausschiittende Anteil-
klasse des Ubertragenden
Teilfonds wird in die
entsprechende ausschiit-
tende Aktienklasse des
libernehmenden Teilfonds
verschmolzen.

Klasse A-EUR (EUR)*

wird verschmolzen in >

Klasse AB (EUR)*

Klasse I-EUR (EUR)*

wird verschmolzen in >

Klasse Al (EUR)*

Klasse R-EUR (EUR)*

wird verschmolzen in >

Klasse AB (EUR)*

Referenzwahrung

EUR

EUR

Vermarktungslander

Der Ubertragende Teilfonds ist fur die
Vermarktung zugelassen in:

- Luxemburg
- Osterreich,
- Schweiz,

- Deutschland

Der iibernehmende Teilfonds ist fiir
die Vermarktung zugelassen in:

- Luxemburg
- Osterreich,

- Schweiz,

- Deutschland,
- Spanien,

- ltalien (eingetragene
Institution) und

- Hongkong (benachrichtigt).
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PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL MULTI
(Ubertragender Teilfonds)

INCOME

BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
GLOBAL MACRO (iibernehmender
Teilfonds)

II. ANLAGEZIELE UND -POLITIK SOWIE DAMIT VERBUNDENE RISIKEN

Anlageziele und -
politik

Unter Beachtung des Artikels 4 des
Verwaltungsreglements gelten fur den
Teilfonds folgende Bestimmungen:

Das Vermogen des Teilfonds wird
Gberwiegend weltweit in
boérsennotierte oder an anderen
anerkannten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgemald funktionierenden
geregelten Markten gehandelte
Anleihen aller Art, inklusive Zerobonds,
fest und variabel verzinsliche
Wertpapiere sowie Zertifikate und
andere strukturierte Produkte (z.B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen und
Wandelanleihen) und Festgelder
investiert. Bei den Zertifikaten handelt
es sich um Zertifikate auf gesetzlich
zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien,
Renten, Investmentfondsanteile,
Finanzindizes und Devisen. Daneben
kann bis zu 40% des Netto-
Teilfondsvermdgens weltweit in Aktien
investiert werden, wobei das direkte
oder indirekte Investment in Aktien 40%
des  Netto-Teilfondsvermbgens  zu
keinem Moment Uberschreiten darf.
Sofern die Ausiibung der
Wandelanleihen zu einer Andienung von
Aktien fihrt, und die Grenze fiir die
Investition bereits ausgeschopft ist,
werden diese innerhalb einer Frist von
10 Bankarbeitstagen nach Lieferung der
Aktien verauRert. Die Anlagepolitik des
Teilfonds kann weiterhin Werte von
Emittenten in Emerging Markets
(,Schwellenlander”) umfassen.  Fir
Investitionen in Russland gilt die
Russische Borse (0JSC "Moscow
Exchange MICEX-RTS”) als geregelter
Markt im Sinne des Artikels 4, Ziffer 2 Lit.
a) des Verwaltungsreglements. In
Wertpapiere russischer Emittenten
kann ausschliefRlich investiert werden,
wenn diese an den zuvor genannten
Borsen zugelassen sind oder gehandelt
werden. Generell ist die Anlage in
flissige Mittel auf 20% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch
kann, das Netto-Teilfondsvermégen,
wenn es aufgrund auBergewdhnlich
unglinstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird,
innerhalb der gesetzlich zuldssigen

Das Anlageziel des Bellevue Global
Macro ist es, durch den Einsatz von
globalen Makrostrategien und des
daraus resultierenden Portfolios von
sorgfiltig ausgewadbhlten, Uber
verschiedene Anlageklassen
diversifizierten Anlagen, einen positiven
absoluten Ertrag zu erzielen. Die
Anlagestrategie strebt fiir den Anleger
eine Rendite an, welche Uber dem
Referenzindex (SOFR, €STR, SONIA,
SARON, je nach Anteilsklasse, wie unten
erlautert) liegt.

Der Bellevue Global Macro investiert in

fest- und  variabel verzinsliche
Wertpapiere, Forderungspapiere und
Forderungswertrechte samtlicher

Laufzeiten und  Wahrungen, in
Schatzanleihen, sofern es sich um
Wertpapiere handelt, die an den
internationalen  Markten  begeben
wurden, in internationale Aktien,
Vorzugsaktien, geschlossene  REITs
(maximal 10% seines Nettovermégens),
Wandel- und Optionsanleihen, in alle
anderen Wertpapiere, die zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse

zugelassen sind und in
Geldmarktinstrumente.
Fir Wandel und Options-Anleihen

gelten folgende Limiten: Bis zu 10%
kénnen in Wandelanleihen (Convertible
bonds) und bis zu 10% in sogenannte
CoCo Bonds (Contingent convertible
bonds) investiert werden.

Fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere verfligen mindestens liber
die Bonitatsstufe B- (Standard & Poor’s
und Fitch) oder B3 (Moody’s) oder tber
ein vergleichbares internes Rating.
Wertpapiere von einer nicht
bewerteten Tochtergesellschaft eines
von einer Ratingagentur bewerteten
Unternehmens, erhalten das gleiche
interne Kreditrating, wobei der Grad der
Nachrangigkeit beriicksichtigt wird. Hat
die Muttergesellschaft kein Rating einer
Ratingagentur, wird das interne Rating
auf Basis einer Analyse anderer
bewerteter Unternehmen derselben
Branche, vergleichen mit bestimmten
Kennzahlen, abgeleitet. Es wird ein
internes  Rating  angestrebt, das
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Grenzen (kurzfristig) auch dariber
hinaus in flissigen Mitteln gehalten
werden und dadurch kurzfristig von
dieser  Anlagegrenze abgewichen
werden. Daneben kann das Netto-
Teilfondsvermbgen wenn es aufgrund
auBergewdhnlich unglnstiger
Marktbedingungen als angemessen
eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den
in den Anlagezielen (inkl. Verweisen)
bzw. in der Anlagepolitik genannten
Mindestgrenzen abweichen, sofern
diese unter Hinzurechnung der flissigen
Mittel insgesamt eingehalten werden.
Anteile an OGAW oder anderen OGA
(,Zielfonds“) konnen bis zu einer
Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermégens erworben werden,
der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.
Hinsichtlich der fur den Teilfonds
erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrdankung im Hinblick auf die
zuldssigen Arten der erwerbbaren
Zielfonds. Investitionen in Distressed
Securities, CoCo-Bonds und
forderungsbesicherte Wertpapiere
kénnen insgesamt bis zu einer
Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermogens getatigt werden.
Durch den Einsatz dieser
Finanzinstrumente kdnnen erhohte
Risiken entstehen, welche zusammen
mit der Funktionsweise und anderen
Risiken im Kapitel ,,Risikohinweise” des
Verkaufsprospekts ndher dargestellt
werden. 88 Der Einsatz abgeleiteter
Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur
Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch
Absicherungszwecken vorgesehen. Er
umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel ~ XIll  der  ESMA-Leitlinien
2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und  Investmentfonds
gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Techniken
und Instrumente sind dem Kapitel

vergleichbar mit dem der
Ratingagenturen ist.

ABS, CLN wund 4&hnliche Produkte
verfigen  mindestens  Uber die

Bonitatsstufe "investment grade”, d.h.
mindestens BBB- (Standard & Poor's
und Fitch) oder Baa3 (Moody's) oder
Uber ein vergleichbares internes Rating.
Investments in ABS, CLN und &hnliche
Produkte werden nicht mehr als 10%
des Nettoinventarwertes des Subfonds
ausmachen.
Sollten die vorgegebenen
Mindestbonitatsstufen aufgrund einer
Rating Herabstufung unterschritten
werden, so sind die entsprechenden
Instrumente (bis zu einem Wert von
10% des Nettoinventarwertes des
Subfonds) innerhalb eines Zeitraumes
von maximal drei Monaten zu
verdussern. Sollten die herabgestuften
Instrumente mehr als 10% des
Nettoinventarwertes des Subfonds
ausmachen, so wird der Teil der Gber die
10%-Grenze hinausgeht so schnell wie
moglich verdussert. Im Falle einer
Herabstufung werden somit auch nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwertes
des Subfonds in notleidenden und
ausgefallenen Wertpapieren gehalten.
In auRergewdohnlichen Situationen kann
der Subfonds voriibergehend bis zu
100% seines Nettovermdgens in
liquiden Mitteln, Termineinlagen
und/oder Geldmarktinstrumenten
anlegen.
Der Bellevue Global
Investment- im
Anlagebeschrankungen ebenfalls
Derivattechniken und —instrumente
einsetzen. Die eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente umfassen
ausschlielilich:

- Equity Options

- Bond Options

- Currency Options

- Interest Rate Options

- CDS Swaptions

- Equity Futures

- Bond Futures

- Interest Rate Futures

- Interest Rate Swaps

- Total Return Swaps

- Credit Default Swaps

- CFDs

Macro kann
Rahmen der

20




PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL MULTI
(Ubertragender Teilfonds)

INCOME

BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
GLOBAL MACRO (iibernehmender
Teilfonds)

»Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird fir den
Teilfonds keine Total Return Swaps bzw.
andere Derivategeschéfte mit
denselben Charakteristika abschlieRen.
Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des
Verwaltungsreglements sind zusammen
mit der Investition in Delta-1 Zertifikate
auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes
hierauf, sofern diese keine Finanzindizes
im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII
der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, und

Rohstoffzielfonds auf insgesamt 10%
des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

- Forward Contracts
Zu jedem Zeitpunkt werden die Long-
Positionen ausreichend liquide sein, um
dem Subfonds aus den Short-Positionen
entstehende Verpflichtungen
abzudecken.
Der Subfonds setzt seine Anlagepolitik
um, indem er auf die Entwicklung
und/oder die Volatilitit spezifischer
Markte setzt. Um dieses Verwaltungsziel
zu erreichen, kann der Subfonds
Derivate einsetzen, deren Basiswert die
Volatilitdt der Markte ist, darunter
,Volatility Swaps” oder ,Variance
Swaps”“. Mit diesen Derivaten kann der
Subfonds unter Umstinden eine
Performance erzielen, die an die
Abweichung zwischen der impliziten
Volatilitdit und der tatsdchlichen
Volatilitdt in einem  bestimmten
Zeitpunkt geknupft ist.
Der Subfonds kann bei verschiedenen
Emittenten auch Kreditrisiken eingehen,
indem er u.a. Kreditderivate auf Indizes
oder einen Korb von Emittenten
eingeht.
Der Subfonds kann auch in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in
Anleihen oder andere Wertpapiere,
deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Index, von
Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere gebunden ist.
Zur Risikostreuung kann der Subfonds
auf derivative Finanzinstrumente
zurtickgreifen, bei deren Basiswerten es
sich um Rohstoffindizes handelt, wobei
der Anteil pro Index auf hochstens 10%
des Nettovermogens des Subfonds
beschrankt ist. AuBerdem kann der
Subfund in sogenannte exchange-
traded commodities (ETCs) investieren.
Der Subfonds kann auch bis maximal
10% seines Nettovermégens in OGAW-
Anteile und in andere OGA investieren.
Bis zu maximal 10% des
Nettovermogens des Subfonds kénnen
in  Warrants auf Aktien investiert
werden. Kaufe auf Warrants bergen
hoéhere Risiken in sich, bedingt durch die
grossere Volatilitat dieser Anlagen.
Der Bellevue Global Macro lautet auf
EUR.

Des Weiteren Dberlicksichtigt der
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Subfonds im Rahmen der Umsetzung
obiger Anlageziele soziale, 6kologische
sowie Governance-bezogene Merkmale
(ESG). Art und Weise wie diese
Merkmale  bei der Investitions-
entscheidung beriicksichtigt werden,
wird in den ESG-Anlagerichtlinien der
Bellevue Asset Management AG
festgehalten und auf der Website
www.bellevue.ch publiziert.

Der Subfonds ist ein ESG-Subfonds im
Sinne von Artikel 8 SFDR, um Zweifel
auszuschlielen.

Die diesem Subfonds zugrunde
liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fir umweltvertragliches
Wirtschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2020/852 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 zur Schaffung eines Rahmens um
nachhaltige Investitionen in der jeweils
geltenden Fassung zu erleichtern.

Der Auswahlprozess von Wertpapieren
enthalt eine nicht-finanzielle Analyse,
die unter anderem auch ESG-
Ausschlusskriterien nutzt. Es werden
Unternehmen ausgeschlossen, die in
schwerem Masse gegen Prinzipien und
Standards der UN Global Compact
Compliance, Human Rights Compliance
und Labor Compliance verstossen.
Zudem werden keine Investitionen in
Unternehmen getatigt, die einen Bezug
zu kontroversen Waffen aufweisen.

Der  Anlageverwalter fihrt und
aktualisiert mindestens vierteljdhrlich
eine Ausschlussliste von Unternehmen,
die diese Kriterien nicht erfillen, und
stellt vor dem Handel sicher, dass keine
Anlagen in diese Wertpapiere getatigt
werden.

Neben den traditionellen Finanzanalyse-
und Anlageentscheidungsverfahren
integriert der Anlageverwalter auch
ESG-Faktoren in den Anlageentschei-
dungsprozess. ESG-Faktoren beeinflus-
sen Investitionsentscheidungen inso-
weit, als sie von finanzieller Relevanz
sind. Darlber hinaus Uberwacht der
Anlageverwalter regelmaRig das ESG-
Risikoprofil des Portfolios.

Die Datenquellen zur Identifizierung und
Bewertung von ESG-Problemen sind
meistens konkreter Austausch mit den
Unternehmen, externe ESG-

22




PRODUKTMERKMALE

STARCAPITAL MULTI INCOME

(Ubertragender Teilfonds)

BELLEVUE FUNDS (LUX) - BELLEVUE
GLOBAL MACRO (iibernehmender
Teilfonds)

offentliche
Broker

Datenanbieter,
Unternehmensinformationen,
Recherche und Finanzpresse.
Weitere Informationen beziiglich ESG
sind in Anhang 11.15 zu finden.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir
wachstumsorientierte Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des
NettoTeilfondsvermogens besteht ein
hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken koénnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des  Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Der Subfonds eignet sich vor allem fir
erfahrene Investoren, die Erfahrung mit
volatilen Anlagen haben, liber vertiefte
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen
und gezielt von der Marktentwicklung
Uber verschiedene
breit

Portfolios profitieren wollen und bereit

eines weltweit

Anlageklassen diversifizierten
sind, gewisse Kursschwankungen in Kauf

zu nehmen, und somit (ber eine

mittlere Risikobereitschaft verfligen.

Zusammenfassung

Risikoindikator (SRI)

Risikomanagement
ansatz

Commitment Ansatz

Absoluter VaR-Ansatz

Teilfondsspezifische
Risikoliberlegungen

Die Anlagestrategie und Risiken des
Bellevue Global Macro unterscheiden
sich von der Anlagestrategie und den
Subfonds, die
Long-Positionen

Risiken traditioneller
ausschliesslich  in
investieren. Insbesondere kann der
Global
Finanzinstrumente

Bellevue Macro derivative
verwenden, um
Short-Positionen einzugehen. Sollte der
Wert solcher Anlagen steigen anstelle zu
fallen, so wird die Verwendung von
Short-Positionen einen negativen Effekt
auf den Wert des Subfonds haben und in
kann dies,

extremen Marktlagen

theoretisch, Zu unbeschrankten
Verlusten des Subfonds fuhren. Sollte
eine  solche extreme Marktlage
eintreten, kdonnten die Anleger unter
besonderen Umstdnden nur eine
minimale oder keine Rendite erzielen
oder urspriinglich

nicht

sogar den

investierten Betrag mehr
zurtickerhalten.
Dem Subfonds ist es gestattet, unter

Einhaltung der gesetzlichen sowie der
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von der CSSF festgelegten Bedingungen
und Grenzen, sich Techniken und
Instrumente mit Blick auf die effiziente
Verwaltung des  Anlageportfolios,
insbesondere auch zu Absicherungs-
zwecken, zu bedienen.

Die Vermogenswerte des Bellevue
Global Macro unterliegen taglichen
Kursschwankungen, der Wert des
Subfonds richtet sich nach der taglichen
Borsenbewertung und kann demzufolge
steigen oder auch fallen. Folglich
besteht das Risiko, dass ein Anleger
nicht mehr den urspriinglich
investierten Betrag zuriickerhdlt. Der
Wert der Vermogenswerte hangt
hauptsdachlich von der generellen
wirtschaftlichen  Entwicklung sowie
unternehmens-spezifischen  Faktoren
ab. Zudem hangt er von der Nachfrage-
und Angebotssituation an der Borse ab,
welche ihrerseits stark von der
Erwartungshaltung der
Marktteilnehmer beeinflusst wird.

Der Subfonds kann in bedingte
Wandelanleihen (Contingent
Convertible Securities, "CoCos"))
investieren, bei denen es sich um
Schuldtitel handelt, die einen hoéheren
Kupon zahlen und bei Eintritt
bestimmter Ereignisse ("Trigger-
Ereignisse") in Aktien umgewandelt
werden oder Kapitalverluste erleiden
kénnen, was insbesondere von den
Kapitalquoten des Emittenten dieser
CoCos ("Trigger-Levels") abhéngt. CoCos
sind komplexe Finanzinstrumente, bei
denen die Ausloseschwellen und damit
das Umwandlungsrisiko sehr
unterschiedlich sind. AuBerdem handelt
es sich um innovative
Finanzinstrumente, deren Verhalten in
einem angespannten  finanziellen
Umfeld daher unbekannt ist. Dies
erhoht die Unsicherheit bei der
Bewertung von CoCos und die Risiken
einer potenziellen Preisansteckung und
Volatilitdt der gesamten Anlageklasse
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der CoCos, zumal noch unklar ist, ob die
Inhaber von CoCos die mit diesen
Instrumenten  verbundenen Risiken
vollstandig berlcksichtigt haben. Eine
Anlage in CoCos kann zu erheblichen
Verlusten fiir den Subfonds fihren.
Nach bestimmten auslosenden
Ereignissen, einschlieRBlich des
Absinkens der Eigenkapitalquote eines
Emittenten unter ein bestimmtes
Niveau, kann der Schuldtitel in
Eigenkapital des Emittenten
umgewandelt werden oder
Kapitalverluste erleiden. In bestimmten
Szenarien werden die Inhaber von
CoCos vor den Inhabern von Aktien
desselben Emittenten Verluste erleiden,
im Gegensatz zur klassischen Hierarchie
der Kapitalstruktur, bei der die Inhaber
von Aktien vor den Inhabern von
Schuldtiteln  Verluste erleiden. Bei
einigen CoCos besteht auBerdem das
Risiko, dass der Emittent die
Kuponzahlungen jederzeit, aus
beliebigen Griinden und fir einen
beliebigen Zeitraum nach eigenem
Ermessen einstellt. CoCos werden als
unbefristete Instrumente ausgegeben,
und es kann nicht davon ausgegangen
werden, dass die unbefristeten CoCos
am Kindigungstermin gekiindigt
werden.

Der Subfonds kann in geschlossene
Fonds investieren, sofern diese als
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von
Art. 1 Ziffer (34) des Gesetzes von 2010
und Art. 1 Absatze (1) und (2) der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 eingestuft werden.

II. MINDESTANLAGE- UND HALTEANFO

RDERUNGEN

Mindesterstanlage oder
Mindestzeichnung

Klasse A-EUR (EUR): nicht anwendbar

Klasse AB (EUR): nicht anwendbar

Klasse I-EUR (EUR): nicht anwendbar

Klasse Al (EUR): nicht anwendbar
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Klasse R-EUR (EUR): nicht anwendbar

Klasse AB (EUR): nicht anwendbar

IV. VON DEN ANTEILINHABERN/ AKTIONAREN ZU TRAGENDE GEBUHREN

Zeichnungsgebihr

Max. 3 %

Max. 5 %

Riicknahmegebiihr

Es wird keine Ricknahmegebiihr
erhoben.

Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Umwandlungsgebiihr

Es wird keine Umtauschgebiihr
erhoben.

Es
erhoben.

wird keine Umtauschgebihr

Performancegebiihr

Keine.

Fir jede Aktienklasse 10 % p.a.

V. AUS DEM VERMOGEN DES TEILFONDS BEZAHLTE GEBUHREN

Gebiihren fiir die
Verwahrstelle, OGA-
Verwalter, die zentrale
Verwaltungsstelle, die
Register- und
Transferstelle, die
Vertriebsstelle und die
Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle: bis zu 0,04 % p.a.
OGA-Verwalter: bis zu 0,03 % p.a.
Register- und Transferstelle:

bis 3.000,00 EUR p.a.
Vertriebsstelle: bis 0,09 % p.a.

Durchschnittlich bis zu 0,40 % p.a.

Max. Verwaltungsgebiihr
zzgl.
Risikoverwaltungsgebiihr
/ Max.
Verwaltungsgebiihr

Max. Verwaltungsgebihr zzgl.

Risikoverwaltungsgebiihr

Max. Verwaltungsgebihr

Klasse A-EUR: 0,95 % p.a.

Klasse ,AB“: 1,4 % p.a.

Klasse I-EUR: 0,55 % p.a.

Klasse ,Al“: 0,8 % p.a.

Klasse R-EUR: 1,25 % p.a.

Klasse ,AB“: 1,4 % p.a.

Verwendung des
Benchmark-Index

Klasse A-EUR: Nicht zutreffend.

Klasse ,AB“: EUR 3-Monats €STR

Klasse I-EUR: Nicht zutreffend.

Klasse ,,Al“: EUR 3-Monats €STR

Klasse R-EUR: Nicht zutreffend.

Klasse ,,AB“: EUR 3-Monats €STR

26




