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Lange Zeit war am Rentenmarkt nichts zu holen. Im letzten Jahr kamen dann auch noch
fallende Aktienmarkte dazu. Doch das Blatt hat sich gewendet. Es gibt wieder Zinsen und
die Aktienmaéarkte waren zumindest in den ersten Wochen 2023 auf Erholungskurs.
Braucht man aktuell tiberhaupt Alternative Investments? Und sind in diesem Umfeld Opti-
onsstrategien wie der Bellevue Option Premium (DE 000 A2QSGKS8) von Bellevue Asset
Management noch gefragt? Die Experten von Bellevue sind liberzeugt davon. Hier einige
Argumente, die fiir den Fonds sprechen:

Es gibt wieder Zinsen

Die nun wieder vorhandenen Zinsen stellen einen ganz konkreten Rickenwind fir den Fonds dar und
machen ihn fir Anleger noch interessanter. Der Fonds kommt Anlegern entgegen, die von den hohen
Zinsen profitieren und gleichzeitig noch einen Zusatzertrag erzielen wollen. Der Fonds investiert das Ba-
sisportfolio in kurz laufende Anleihen hoher Bonitat. Die laufende Rendite hieraus betragt zurzeit annuali-
siert Uber 3% p.a. — deutlich mehr als die Verzinsung auf dem Bankkonto oder einem Moneymarketfonds.

Optionen liefern zusétzliche alternative Ertragsquelle

Neben den aktuell positiven Zinsertragen aus dem Basisportfolio liefert der Fonds durch die Verwen-
dung von Optionen eine zuséatzliche alternative Ertragsquelle. Konkret erzielt die Strategie Ertrage mit
der systematischen Vereinnahmung von Optionspréamien durch den Verkauf von Put-Optionen auf den
S&P 500 Index. Die erhaltene Optionspramie ist unsere alternative Ertragsquelle. Vereinfacht ausge-
drickt stellt die eingenommene Optionspréamie eine Versicherungspramie dar fur eine Absicherung ge-
gen einen fallenden Aktienmarkt.

Gegen groBe Kurseinbriiche am Aktienmarkt ist der Fonds abgesichert

Um das Fondsvermdgen gegen einen stark fallenden S&P 500 abzusichern, wird ein Teil der vereinnahm-
ten Ertrage (bzw. Versicherungspramie) fir den Kauf von Absicherungen verwendet. Dies stellt sozusa-
gen eine Rickversicherung dar, um im Schadensfall die Verluste zu begrenzen. Die Differenz zwischen
Pramieneinnahmen aus der verkauften Versicherung und den Kosten fir die Riuckversicherung ist der
Gewinn.



Aktienmarkt ohne klare Richtung

Auch in diesem Jahr scheinen die Kapitalmarkte bislang keine klare Richtung zu finden. Immer mehr In-
vestoren suchen daher alternative Ertragsquellen — also Strategien, die auch in Seitwartsmarkten oder
leicht fallenden Markten Ertrag bringen k&dnnen. Eine Losung bietet der Bellevue Option Premium. Der
Fonds kann sowohl bei steigenden, seitwérts verlaufenden oder langsam fallenden Aktienmarkten Er-
trage erzielen. Gerade bei Seitwartsmarkten punktet der Fonds — er liefert kontinuierliche Ertréage, wah-
rend die Aktienmarkte quasi still stehen.

Steigende Volatilitat beglinstigt die Strategie

Aktuell hat der Aktienmarkt noch keine klare Richtung gefunden. Aber viele Experten gehen davon aus,
dass die Volatilitat weiter erhalten bleiben wird, da die Zentralbanken sich mittel- bis langfristig vom Ka-
pitalmarkt zuriickziehen missen, um ihr Ziel der Bilanzverkleinerung zu erreichen. Entsprechend wird es
immer wieder zu gréBeren Verwerfungen kommen und Anleger werden hohe Preise fur ihre Absicherun-
gen zahlen. Gerade von solchen Szenarien profitiert die Strategie besonders.

CHANCEN RISIKEN
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