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Nachhaltige Anlagen i.S. SFDR (Art. 2 / Abs. 17)
Berücksichtigung Principal Adverse Impact (PAI)

ESG Ausschlüsse ESG Ansatz
UN Global Compact ESG Integration
UNGPs (Menschenrechte) Engagement
ILO Set of Standards Proxy Voting
Wertebasierte Ausschlüsse

ESG Research Coverage
96.4%ESG Rating
96.4%ESG Carbon Daten
96.4%ESG Net Alignment Scores (SDG)
96.4%UN Global Compact
96.4%UNGPs (Menschenrechte)
96.4%ILO Set of Standards

MSCI ESG Rating A
MSCI ESG Rating-Verteilung (Portfolio)

CO2-Intensität (Tonnen CO2/$ Mio. Umsatz)

Sehr hoch Hoch Moderat Tief Sehr tiefTief

27.3 Tonnen

MSCI ESG Rating Trend (Portfolio)

Positiv 21.0% Stabil 61.8% Negativ 11.0% Kein Trend/Rating 2.6% Cash 3.6%

(T CO2/m USD sales)

Top 10 Positionen

Name in % Land Subsektor MSCI ESG
Rating

CO2-Intensität CO2-Intensitätsstufe

Intuitive Surgical 3.9% USA Medtech Sehr tief4.2A

Boston Scientific 3.6% USA Medtech Sehr tief9.6BBB

Vertex Pharmaceuticals 3.6% USA Biotechnologie Sehr tief2.6A

Biomarin Pharmaceuticals 3.4% USA Biotechnologie Tief33.4BBB

AmerisourceBergen 3.3% USA Dienstleistungen Sehr tief1.0AA

Merck & Co 3.3% USA Pharma Tief18.0A

Molina Healthcare 3.2% USA Dienstleistungen Sehr tief1.2AA

Eli Lilly 3.1% USA Pharma Tief20.7A

Becton Dickinson 2.9% USA Medtech Tief25.3BBB

Evotec 2.9% Deutschland Dienstleistungen Tief43.7AA

Quellen: Bellevue Asset Management AG, MSCI ESG Research Inc., ESG-Daten sind nur für Informationszwecke gedacht, weitere Informationen unter
www.bellevue.ch/nachhaltigkeit-auf-portfolioebene, 31.12.2023

www.bellevue.ch/nachhaltigkeit-auf-portfolioebene


Anteil nachhaltiger Anlagen ("Sustainable Investments")

Asset Allokation gemäss EU SFDR 2019/2088 RTS II -
das netto-investierte Vermögen wird aufgeteilt  nach
Anlagen mit nachhaltigen Merkmalen (Einhaltung glo-
baler Normen, wertebasierte Ausschlüsse, mindestens
MSCI ESG BB Rating) sowie nach nachhaltigen Anlagen
mit positiven Beiträgen zu mindestens einem der 17 UN
SDG, ohne dabei gleichzeitig ein anderes Ziel erheblich
zu beein-trächtigen und unter  Berücksichtigung der
Verfahren guter Unternehmensführung. Bellevue Asset
Management legt hierbei eine Mindestquote für den
Anteil von Anlagen mit nachhaltigen Merkmalen und für
nachhaltige  Anlagen  fest  (s.  Abbildung).  Der  Anteil
nachhaltiger  Anlagen  wird  nach  dem  "threshold-
Ansatz"  gerechnet;  d.h.  wenn gemäss MSCI ESG ein
Unternehmen  ein  positives  Alignment  (Netto-Score
>=2) zu einem UN SDG und dabei kein "Misalignment"
(Netto-Score = -2) zu einem anderen Ziel ausweist und
Grundsätze guter Unternehmensführung einhält, dann
wird das Unternehmen mit dem vollen Portfoliogewicht
der Quote nachhaltiger Anlagen angerechnet.

Quote nachhaltige Merkmale Quote nachhaltige Anlagen

Anlagen mit nachhaltigen Merkmalen
93.8%

Andere Anlagen
2.6%

Flüssige Mittel, Forwards, etc.
3.6%

Andere Anlagen mit nachhaltigen
Merkmalen
27.4%

Nachhaltige Anlagen (Art.2/Abs.17 EU
SFDR)
66.5%

Positive Beiträge der nachhaltigen Anlagen zu den UN SDGs

Nebenstehend sind jene UN SDG farbig hervorgeho-
ben,  die  aus  dem  "Anteil  an  nachhaltigen  Anlagen"
einen positiven Zielbeitrag erhalten.

Wertebasierte Ausschlüsse

Kriterium Umsatztoleranz Anzahl involvierter Firmen
(innerhalb Toleranz)

Gewicht involvierter Firmen
(innerhalb Toleranz) in %

0.0%Kontroverse Waffen 0.0% 0

0.0%Konventionelle Waffen/ Rüstung 10.0% 0

0.0%Thermische Kohle 5.0% 0

0.0%Fracking/ Ölsande 5.0% 0

0.0%Tabakproduktion 5.0% 0

0.0%Tabakverkauf 20.0% 0

0.0%Pornographie 5.0% 0

0.0%Glücksspiel 5.0% 0

0.0%Palmöl 5.0% 0

Quellen: Bellevue Asset Management AG, MSCI ESG Research Inc., ESG-Daten sind nur für Informationszwecke gedacht, weitere Informationen unter
www.bellevue.ch/nachhaltigkeit-auf-portfolioebene, 31.12.2023

www.bellevue.ch/nachhaltigkeit-auf-portfolioebene


ESG Hinweis

Anteil nachhaltige Anlagen CO2-Intensität Engagement

Nachhaltige Anlagen werden in Anlehnung an die
EU SFDR Regulierung Art. 2 / Abs. 17 bestimmt. Ein
Unternehmen gilt dann als nachhaltig, wenn es zu
mindestens einem der 17 United Nations Sustainable
Development  Goals  (UN  SDG's)  einen  positiven
Zielbeitrag  erbringt,  ohne  dabei  gleichzeitig  ein
anderes Ziel erheblich zu beeinträchtigen und wenn
es die Verfahren guter Unternehmensführung an-
wendet.

Gewichteter  CO2-Ausstoss  gemessen  in  Tonnen
CO2 pro 1 Million USD Umsatz der im Portfolio ver-
tretenen Unternehmen.

Portfolio  Manager  führen  zu  ausgewählten  Ent-
wicklungsfeldern im Bereich ESG einen aktiven und
konstruktiven Dialog mit Vertretern des Unterneh-
mens, um im Zeitablauf qualitative oder quantitative
Nachhaltigkeitsaspekte zu verbessern.

ESG Ausschlüsse ESG IntegrationESG Coverage

Schwerwiegende  Verstösse  gegen  Umwelt ,
Menschenrechte  und  Geschäftsethik  werden  im
Portfolio ausgeschlossen.  Gemessen wird dies an
der Einhaltung der Prinzipien und Grundsätze der
UN  Global  Compact,  UN  Guiding  Principles  for
Business and Human Rights sowie Standards der
International  Labor  Organisation.  Bei  den  werte-
basierten Auschlüssen werden Unternehmen dann
ausgeschlossen,  wenn  ihr  Umsatz  in  einem  kon-
troversen Gechäftsfeld  einen maximal  zulässigen
Anteil  übersteigt.  Die Beurteilung basiert  auf  den
Daten von MSCI ESG.

Zeigt die jeweilige Research-Abdeckung auf einem
spezifischen ESG-Faktor gemessem am gewichteten
Anteil der Portfoliowerte.

Im Rahmen der Fundamentalanalyse werden die für
eine Industrie bzw. für das jeweilige Unternehmen
relevanten  ESG-Faktoren  integral  berücksichtigt.
Damit  fliessen Umwelt-,  Sozial-  und Governance-
Aspekte bei der Wertpapieranalyse und bei Anlage-
entscheidungen mit ein.

MSCI ESG Rating MSCI ESG Rating Trend Nachhaltigkeitsanatz

Das MSCI ESG Rating bewertet Unternehmen basie-
rend auf  Umwelt-,  Sozial-  und Unternehmensfüh-
rung-Faktoren,  die  für  die  Nachhaltigkeitsrisiken
einer bestimmten Industrie materiell sind. Die MSCI
ESG  Rating-Skala  umfasst  «Leaders»  (AAA-AA),
«Average»  (A,  BBB,  BB)  bis  «Laggards»  (B,  CCC).
Anmerkung: In gewissen Fällen kann die ESG Rating
Methodologie zu systematischer Unterbewertung
von Unternehmen oder Industrien führen, der Port-
foliomanager kann somit in begründeten Fällen in
vermeintliche «Laggards» investieren.

Der ESG Rating Trend reflektiert die Veränderung
des aktuellen zum bisherigen ESG Rating. Dabei wird
zwischen Upgrade, Neutral und Downgrade unter-
schieden.  Mit  dem ESG Rating Trend verfügt  der
ESG-Integrationsprozess über ein dynamisches Ele-
ment.

Der  Fonds  berücksichtigt  im  Rahmen  der  Um-
setzung  seiner  Anlageziele  soziale,  ökologische
sowie  Governance-bezogene  Merkmale  (ESG)  in
Übereinstimmung  mit  den  Bestimmungen  des
Artikel 8 der EU Offenlegungsverordnung 2019/2088
(EU  SFDR).  Der  Fonds  berücksichtigt  soziale,
ökologische oder Governance-bezogene Merkmale,
verfolgt  aber  kein  Nachhaltigkeitsziel.  Der  Fonds
investiert  partiell  in  nachhaltige  Anlagen.

Ökologische oder soziale Merkmale Positive Beiträge zu den UN SDG Proxy Voting

Der Fonds berücksichtigt soziale als auch ökologi-
sche Merkmale.  Diese umfassen im Wesentlichen
folgende Elemente: 1) Ausschluss von schwerwie-
genden Verstössen gegen globale Normen; 2) Aus-
schluss von sehr schwerwiegenden Kontroversen; 3)
Wertebasierte Ausschlüsse basierend auf Umsatz-
grenzen;  4)  ESG-Integration,  5)  ESG-Stewardship
mittels  konstruktiven  Unternehmensdialogs  (En-
gagement) sowie der Ausübung der Stimmrechte
(Proxy Voting).

Mittels der MSCI SDG Alignment-Methodolgie wird
eine qualitative Beurteilung als auch ein Scoring zu
jedem der 17 UN SDG's vorgenommen. Dabei wer-
den die Geschäftsaktivitäten, Operationen, Praktiken
und Produkte eines Unternehmens auf deren Beiträ-
ge zu den UN Zielen für  nachhaltige Entwicklung
bewertet  und  damit  je  UN  SDG  ein  aggregierter
Score ermittelt (+10 bis -10, wobei +2.0 oder höher
einen positiver Zielbeitrag und -2.0 und tiefer einen
negativen Zielbeitrag kennzeichnen).

Die Fondsleitung übt die Aktionärsrechte im Interes-
se der Anleger nach schweizerischen und internatio-
nalen  Corporate-Governance-Regeln,  ESG-Best-
Practice-Standards und den Grundsätzen der Ver-
einten Nationen für verantwortungsbewusstes Inve-
stieren aus. Hierfür wird die Expertise eines unab-
hängigen Stimmrechtsberaters genutzt.

UN PRI

Principles for Responsible Investment (UNPRI oder
PRI) ist ein von den Vereinten Nationen unterstütztes
internationales Netzwerk von Finanzinstitutionen, die
gemeinsam an der Umsetzung der sechs Grundsät-
ze arbeiten. Ihr Ziel ist es, die Bedeutung der Nach-
haltigkeit für Investoren zu verstehen und die Unter-
zeichner dabei zu unterstützen, diese Themen in ihre
Anlageentscheidungen und Stewardship-Praktiken
einzubeziehen. Durch die Umsetzung dieser Prinzipi-
en tragen die Unterzeichner zur Entwicklung eines
nachhaltigeren globalen Finanzsystems bei. Belle-
vue  Asset  Management  AG  ist  seit  August  2019
Unterzeichnerin.
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Wichtiger Hinweis

Das vorliegende Dokument ist nicht für die Verteilung an oder die Ver-
wendung  durch  Personen  oder  Einheiten  bestimmt,  welche  die
Staatsangehörigkeit oder den Wohn- oder Geschäftssitz an einem Ort,
in einem Staat, Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine
solche Verteilung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung
gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstösst. Insbesondere
ist es nicht für US-Personen im Sinne von Regulation S des US- Wert-
papiergesetzes von 1933 bestimmt.

Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten
stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Auffor-
derung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten
dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Mei-
nungen und Einschätzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt
der Ausgabe wieder und können jederzeit ohne entsprechende Mittei-
lung geändert werden. Diese Informationen berücksichtigen weder
die spezifischen noch künftigen Anlageziele noch die finanzielle oder
steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzel-
nen Empfängers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hängt von
individuellen Umständen ab und kann sich ändern. Dieses Dokument
ist kein Ersatz für eine unabhängige Beurteilung. Anlegern wird emp-
fohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prüfen, ob diese Anlage in
Anbetracht ihrer Kenntnis und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anla-
geziele und ihrer finanziellen Lage angemessen ist, oder sich profes-
sionell beraten zu lassen. Die Angaben und Einschätzungen in diesem
Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar.  Mit
jeder Anlage sind Risiken verbunden, insbesondere im Zusammen-
hang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger müssen auch mit
Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Währung eines Finanzprodukts
nicht die Referenzwährung ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechsel-
kursschwankungen steigen oder fallen.

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die aktuelle und
zukünftige  Wertentwicklung.  Die  bei  Zeichnung  oder  Rücknahme
anfallenden Kommissionen und Gebühren sind nicht in den Perfor-
mancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative
Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen über die
damit  verbundenen  Kosten  finden  Sie  im  Abschnitt  „Kosten  und
Gebühren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indi-
zes  dienen  ausschliesslich  Informationszwecken.  Kein  Referenz-
wert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem
Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die Wertentwicklung
einer  Benchmark  gilt  nicht  als  Indikator  für  die  vergangene  oder
zukünftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen sollten
nur nach gründlichem Studium des jeweils gültigen Prospekts erfol-
gen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veröffentlichten Pro-
spekts und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichte gültig. Bitte
beachten Sie die Risikofaktoren.

Prospekt, die wesentlichen Informationen für die Anlegerinnen und
Anleger, Fondsvertrag sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Bel-
levue Healthcare Strategy Fonds als «übrige Fonds für traditionelle
Anlagen schweizerischen Rechts» können kostenlos wie folgt angefor-
dert werden: Schweiz: Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9,
CH-8001 Zürich oder bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse
16, CH-8700 Küsnacht.

© 2024 MSCI ESG Research LLC. Reproduziert mit Erlaubnis. Obwohl
die Informationsanbieter von Bellevue Asset Management, insbeson-
dere MSCI ESG Research LLC und seine verbundenen Unternehmen
(die «ESG-Parteien»), Informationen aus Quellen erhalten, die sie als
verlässlich erachten, gewährleistet oder garantiert keine der ESG-Par-
teien die Echtheit, Richtigkeit und/oder Voll- ständigkeit der in diesem
Dokument enthaltenen Daten. Keine der ESG-Parteien erteilt weder
ausdrückliche noch stillschweigende Zusicherungen jeglicher Art und
die ESG-Parteien schliessen hiermit ausdrücklich jegliche Gewährlei-
stungen für die Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten
Zweck in Bezug auf die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus.
Die ESG-Parteien haften nicht für allfällige Fehler oder Auslassungen
im Zusammenhang mit den in diesem Dokument enthaltenen Daten.
Des Weiteren und ohne die

vorstehenden Ausführungen einzuschränken, haftet keine der ESG-
Parteien für direkte, indirekte, besondere, zufällige oder Folgeschäden
sowie Schäden mit Strafcharakter oder jegliche andere Schäden (ein-
schliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie über die Möglich-
keit dieser Schäden informiert worden ist.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter
www.bellevue.ch/de/service/glossar erläutert.

Copyright  ©  2024 Bellevue  Asset  Management  AG.  Alle  Rechte
Vorbehalten.
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