»? Bellevue

Excellence in Specialty
Investments

Marktkommentar vom 25. Januar 2021

Medtech & Services: Wachstumschancen ungebrochen

In einem anspruchsvollen Bérsenjahr konnte sich der Bellevue Medtech & Services positiv
von seiner Benchmark absetzen. Auch fiir das Jahr 2022 sehen die Bellevue-Experten viele
Chancen.

Mit einem Wertzuwachs von 24,8% konnte der Bellevue Medtech & Services Fonds im letzten Jahr seine
Benchmark hinter sich lassen (+23.7%). Trotz zwischenzeitlichen Belastungen durch die Pandemie setzte
sich der Fonds auch gegen den Euro Stoxx 50 (+24.1%) und den Dax (+15.8%) durch. Der Fonds konzentriert
sich auf innovative, wachstumsstarke und grosskapitalisierte Medtech-&-Services-Unternehmen und
investiert erganzend in sehr schnell wachsende mittelkapitalisierte Wachstumsunternehmen. Die
Kombination von tief korrelierter Medtech-&-Services-Aktien mit Life-Sciences-Tool-Unternehmen
schafft einen hohen Diversifikationseffekt und ermdglicht auch in einem Umfeld von rasch wechselndem
Marktgegebenheiten stabile Renditen. Dies bestatigte sich auch 2021: Der Fonds konnte den starken
Druck auf klein- und mittelstdndische Wachstumsaktien durch Investments in Life-Sciences-Tool-
Unternehmen und US-Krankenversicherer kompensieren.

Auch fur 2022 stehen die Zeichen auf grin. Die Bewertungsbasis des Sektors ist moderat und bietet damit
sowohl Chancen fiir Investoren als auch fiir Ubernahmen - nicht zuletzt da die Bewertung vieler
aufstrebender Wachstumsunternehmen im 2021 enorm zurlickgegangen ist. Vorbote ist der Healthcare-
Riese Stryker, der bereits kurz nach dem Jahreswechsel ein Ubernahmeangebot fiir Vocera lancierte, das
fuhrende Unternehmen fir Kommunikationssoftware und -hardware fir Krankenhauser.

Die langfristigen Wachstumstreiber sind mehr denn je intakt. Die grosse Innovationskraft der
Medizintechnikunternehmen zeigt sich vor allem durch neue Produkte in den Bereichen Diabetes-
Therapie, minimalinvasiver Herzklappenersatz und -reparatur, Neurostimulation sowie Operationsrobotik.
Bei den Gesundheitsdienstleistern liegt das grosste Wertsteigerungspotenzial nach wie vor bei den US-
Krankenversicherern.

Wichtigste Werttreiber im Medtech & Services-Sektor sind die fortschreitende Privatisierung (Medicare
Advantage, Medicaid) und die vertikale Integration von Leistungserbringern (Hausarzte und ambulante
Zentren). Die Life-Science-Tools-Unternehmen durften von der hohen Forschungsintensitat im
Biotechbereich und der hohen Nachfrage der Impfstoffhersteller profitieren. Aus den Ertrdgen des
Corona-Test-Geschafts tatigten die Unternehmen zudem massive Zukdufe und Reinvestitionen.
Krankenhauser wie auch die Medizintechnikunternehmen sollten von der erwarteten Normalisierung der
elektiven Eingriffe profitieren.

Es wurden bereits erste positive Unternehmensresultate fur das 4. Quartal 2021 anlésslich der grossten
jahrlich stattfindenden globalen JP Morgan Healthcare Investorenkonferenz anfangs Januar verkiindet.
Verbunden mit einem zusatzlichen Wachstumsschub, welcher durch die wahrend der Corona-Krise
aufgeschobenen Behandlungen ermaoglicht wird, ergibt dies aktuell einen attraktiven Einstiegszeitpunkt
far die Investoren.

Unabhangig von einer Normalisierung der Corona-Situation lassen langfristige Wachstumsfaktoren, wie
die steigende Lebenserwartung und die hohe Innovationskraft, den Medtech-&-Services-Sektor im
Vergleich zur Gesamtwirtschaft schneller wachsen und die Gewinne Uberdurchschnittlich ansteigen. Der
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Medtech & Services Fonds (ISIN B-EUR LU0415391431) investiert in den gesamten Gesundheitsmarkt ohne
die Medikamentenhersteller. Als vollwertiges Healthcare-Produkt zielt der Fonds darauf ab, bei einem
vergleichbaren Risikoprofil eine deutlich héhere Rendite zu erwirtschaften als traditionelle Healthcare-
Fonds.

Erfahren Sie mehr zum Ruckblick 2021 und Ausblick 2022 im folgenden mit Marcel Fritsch, Portfolio
Manager, Bellevue Medtech & Services Fonds.

Kontakt
Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16 / Postfach, 8700 Kusnacht/Zurich,
Tanja Chicherio, Tel. +41 44 267 67 09, tch@bellevue.ch

www.bellevue.ch

Bellevue - Excellence in Specialty Investments

Bellevue ist ein spezialisierter Asset Manager mit den Kernkompetenzen Healthcare-Strategien,
alternative und traditionelle Anlagestrategien, der an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Gegrindet 1993,
generiert Bellevue als Haus der Anlageideen mit rund 100 Mitarbeitenden attraktive Anlageperformances
und somit Mehrwert fir Kunden sowie Aktiondre. Per Ende Juni 2021 verwaltete Bellevue
Kundenvermogen in Hohe von CHF 14.4 Mrd.

Disclaimer: Dieses Dokumentist nicht fir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit
oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Verdffentlichung,
Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und
Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder
und kdénnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geéndert werden. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhaltes wird keine Haftung
Ubernommen. Diese Informationen berlcksichtigen weder die spezifischen noch kinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage
oder die individuellen BedUrfnisse des einzelnen Empféngers. Dieses Dokument kann nicht als Ersatz einer unabhangigen Beurteilung dienen.
Interessierten Investoren wird empfohlen, sich vor jeder Anlageentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfugung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
persdnlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen,
verbunden. Bei Fremdwahrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegenuber der Referenzwahrung des Anlegers an Wert
verliert. In diesem Dokument werden nicht alle moglichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwéhnten Wertpapiere oder
Finanzinstrumente wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie oder Indikator fir laufende und
zuklnftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung oder Ricknahme anfallenden Kommissionen und Gebihren sind nicht in den Performancewerten enthalten.
Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanztransaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils
gultigen Prospektes erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veréffentlichten Prospektes und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichtes
gultig. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in der Schweiz zum &ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Vertreter in der Schweiz: Waystone
Fund Services (Switzerland) SA, Avenue Villamont 17, CH-1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12,
Postfach, CH-8022 Ziirich. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Osterreich zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt. Zahl- und Informationsstelle: ERSTE
BANK der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Deutschland zum &ffentlichen Vertrieb
berechtigt. Zahl- und Informationsstelle: ACOLIN Europe GmbH, Reichenaustrasse 11a-c, D-78467 Konstanz. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist im
Register der CNMV fUr auslandische, in Spanien vertriebene Kollektivanlagen, unter der Registrierungsnummer 938, eingetragen. Vertretung: atl Capital,
Calle de Montalban 9, ES-28014 Madrid. Prospekt, Key Investor Information Document (“KIID”), Statuten sowie Jahres- und Halbjahresberichte der
Bellevue Fonds luxemburgischen Rechts kénnen kostenlos beim oben genannten Vertreter sowie bei den genannten Zahl- und Informationsstellen
oder bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kisnacht angefordert werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus
vertriebenen Fondsanteile sind Erflllungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet.
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