« Bellevue Funds (Lux)»
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
L-1470 Luxemburg, 69 route d’Esch

GRUNDUNG einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
vom 26. Marz 2009

Nr.

Im Jahre zweitausend und neun, am sechsundzwanzigsten Mérz.

Vor dem unterzeichneten Notar Jean-Joseph Wagner, mit dem
Amtswohnsitz in Sassenheim, GroRBherzogtum Luxemburg

ist erschienen:

.Bellevue Asset Management AG", eine Gesellschaft organisiert
und bestehend nach schweizerischem Recht mit offiziellem Sitz in CH-8700
Kisnacht,

vertreten durch Frau Josiane Schroeder, Rechtsanwaltin, wohnhaft in
Luxemburg, mit einer Volimacht ausgestellt in Kiisnacht (Schweiz) am 25.
Marz 2009,

welche dem Original dieser Urkunde beigefigt ist, um mit ihr
registriert zu werden.

Diese hat den unterzeichneten Notar gebeten, die Griindungsurkunde
einer Gesellschaft zu dokumentieren, fir welche sie die folgende Satzung
festlegt:

Die Gesellschaft

Artikel 1.- Es wird hierdurch durch den Unterzeichner und allen
Eignern der danach ausgegebenen Gesellschaftsanteile eine Gesellschaft
in der Form einer "Aktiengesellschaft" gegrindet, die eine
"Investmentgesellschaft mit verédnderlichem Kapital” ("SICAV") unter dem
Namen "Bellevue Funds (Lux)" (die "Gesellschaft") darstellt.

Dauer

Artikel 2.- Die Gesellschaft besteht fiir einen unbegrenzten Zeitraumn.
Sie kann jederzeit durch einen Beschlult der Anteilseigner der Gesellschaft
aufgeldst werden, sofern der Beschlul in der Form geman Art. 32 der
Satzung erfolgt.

Gegenstand

Artikel 3.- Der ausschlielliche Gegenstand der Gesellschaft ist die
Anlage in Ubertragbare Wertpapiere jeder Art und/oder in andere liquide
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Finanzanlagen im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 (das ,Gesetz von 2002°) Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, zum Zwecke der Risikostreuung und
um den Anteilseignern das Ergebnis der Verwaltung des Anlagevermogens
zukommen zu lassen. Die Gesellschaft kann jede Mafinahme treffen und
alle Geschafte durchfiihren, die sie als zur Erflillung und Entwicklung ihres
Gesellschaftszwecks nitzlich erachtet, in dem Umfange, wie es das Gesetz
von 2002 erlaubt.

Geschiftssitz

Artikel 4.- Der Geschaftssitz der Gesellschaft besteht in Luxemburg
Stadt, im GroRherzogtum Luxemburg. Zweigniederlassungen oder andere
Reprasentanten kdnnen entweder in Luxemburg oder im Ausland durch
Beschluf? des Verwaltungsrates der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®)
errichtet werden,

Falls der Verwaltungsrat entscheidet, daft Ereignisse hdherer Gewalt
geschehen sind oder unmittelbar bevorstehen, welche die normalen
Geschéftstatigkeiten der Gesellschaft an ihrem Geschéftssitz oder den
laufenden Kontakt mit Personen im Ausland beeintrachtigen kdnnten, so
kann der Geschéaftssitz voribergehend ins Ausland verlegt werden, bis
diese  auflerordentlichen  Umstidnde  beendet sind.  Derartige
vorubergehende Malinahmen haben keine Auswirkung auf die Nationalitat
der Gesellschaft, die eine Luxemburger Gesellschaft bleibt.

Gesellschaftskapital - Aktien

Artikel 5.- Das Gesellschaftskapital ist durch Anteile ohne Nennwert
(,Anteile”) dargestellt, die zusammen jederzeit dem Inventarwert der
Gesellschaft entsprechen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht dem Gegenwert von
einer Million zweihundertfunfzigtausend Euro (EUR 1.250.000.--).

Der Verwaltungsrat ist ohne Einschrankung berechtigt, jederzeit
Anteile zum Ausgabepreis pro Anteil gemaR Artikel 27 auszugeben, chne
den bestehenden Anteilseignern der Gesellschaft ein Anrecht auf die
neuen Anteile zu gewahren. Der Verwaltungsrat kann jedem seiner
Mitglieder oder einem Geschéftsfilhrer der Gesellschaft oder jeder
rechtmaflig ermachtigten Person die Befugnis Ubertragen, Zeichnungen
anzunehmen und Zahlungen fir solche neuen Anteile entgegenzunehmen
und diese auszuhéndigen.

Solche Anteile konnen gemdR Beschluss des Verwaltungsrates
verschiedenen Anlagevermdgen (,Subfonds*) angehéren und ebenfalls
nach BeschluR des Verwaltungsrates in unterschiedlichen Wahrungen
notiert sein. Der Verwaltungsrat kann ausserdem bestimmen, dal
innerhalb eines Subfonds zwei oder mehrere Kategorien von Anteilen
(,Anteilskategorie*) mit unterschiedlichen Merkmalen ausgegeben werden,
wie z.B. eine spezifische Ausschittungs- oder Thesaurierungspolitik, eine
spezifische Geblhrenstruktur oder andere spezifische Merkmale wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und im Prospekt der Gesellschaft
beschrieben.

Der Erlés der Ausgabe jedes Subfonds wird gemaR Artikel 3 dieser
Satzung in Wertpapiere (Wertrechte etc.; in der Folge ,Wertpapiere”) bzw.
in andere liquide Finanzanlagen investiert, die den geographischen
Regionen, Industriesektoren, Wahrungsgebieten entsprechen und die
Vorschriften betrefiend spezielle Formen von Aktien oder fest- oder
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variabelverzinslichen Wertpapieren beriicksichtigen, die der Verwaltungsrat
fur die betreffenden Subfonds bestimmt.

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit Gratisanteile ausgeben, wobei
der Inventarwert pro Anteil dann auf dem Wege eines Splits verkleinert
wird.

Zur Bestimmung des Gesellschaftskapitals werden die Inventarwerte
jedes Subfonds, die nicht in Euro ausgedrickt sind, in Euro umgerechnet,
so daR das Gesellschaftskapital der Summe aller Inventarwerte aller
Subfonds ausgedrickt Euro entspricht.

Inhaber und Namensanteile

Artikel 6.- Der Verwaltungsrat kann entscheiden, Namens- und/oder
Inhaberanteile auszugeben. Zertifikate fUr Inhaberanteile werden in vom
Verwaltungsrat zu beschlielenden Stlickelungen ausgegeben. Zertifikate
Uber ausschuttende Anteile in Inhaberform missen mit Ertragsscheinen
versehen sein. Wenn ein Anteilseigner von Inhaberanteilen die Zusendung
oder den Austausch seiner Zertifikate in diejenigen einer anderen
Anteilskategorie bzw. den Umtausch in Namensanteile (oder umgekehrt)
wilinscht, werden ihm die Ublichen Gebilhren belastet.

im Falle von Namensanteilen, oder wenn der Verwaltungsrat
beschlieft, dal} die Anteilseigner eines Subfonds keine Zertifikate erhalten
oder wenn ein Anteilseigner keine Zertifikate zu erhalten wiinscht, wird ihm
stattdessen eine Bestatigung seines Anteilsbesitzes zugestellt,. Wiinscht
ein Anteilseigner eines Namensanteils, dal® ihm eine Bestatigung oder
Anteilszertifikate fir seine Anteile ausgestelit und zugesandt wird, werden
ihm die Giblichen Geblihren belastet.

Bei Namensanteilen kénnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben
werden, welche auf- oder abgerundet werden, geméss den Bestimmungen
des geltenden Prospekies der Gesellschaft. Bei Inhaberanteilen werden
keine Bruchteile ausgegeben.

Anteilszertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder
einem Verwaltungsratsmitglied und einem rechtmaRig vom Verwaltungsrat
dazu erméachtigten Bevolimachtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates kénnen entweder von Hand, in
gedruckter Form oder als Faksimile geleistet werden. Die Unterschrift eines
Bevolimachtigten ist handschriftlich zu leisten.

Die Geselischaft kann Anteilszertifikate oder Anteilsbestatigungen in
einer Form ausstellen, die der Verwaltungsrat jeweils beschlielRen wird.

Anteile werden nach Annahme der Zeichnung und vorbehaltlich der
Zahlung des Kaufpreises (gemal Artikel 27) ausgegeben. Der Zeichner
wird die Lieferung von Anteilszertifikaten bzw. wie oben dargelegt, eine
Bestatigung seiner Anteile innerhalb bankublicher Fristen erhalten.

Zahlungen von Dividenden an Anteilseigner erfolgen, soweit es sich
um Namensanteile handelt, an ihre Anschrift im Gesellschaftsregister
(-.Register”) oder an jene Anschrift, die der Gesellschaft schriftlich
angegeben worden ist; beziglich Inhaberanteile erfolgt die Zahlung von
Dividenden gegen Vorlage des jeweiligen Ertragsscheins bei den von der
Gesellschaft benannten Zahistellen.

Eine Dividende, die erklart, aber nicht auf einen ausschuttenden
Inhaberanteil aushezahlt wurde, insbesondere wenn kein Ertragsschein
vorgelegt wird, kann nach Ablauf eines Zeitraums von funf Jahren ab der
hierfur erfolgten Zahlungserklarung vom Eigner eines solchen Anteils nicht
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mehr eingefordert werden und wird dem jeweiligen Subfonds der
Gesellschaft gutgeschrieben. Auf erklarte Dividenden werden vom
Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Die Anteilseigner samtlicher ausgegebenen Namensanteile der
Gesellschaft werden im Register eingetragen, das von der Gesellschaft
oder durch eine oder mehrere Personen/Firmen gefliihrt wird, die hierzu
vom Verwaltungsrat ernannt werden. In diesem Register soll der Name
jedes Anteilseigners von Namensanteilen, sein Wohnsitz oder der
gewohnliche Aufenthalt und die Anzahl, die Subfonds und Anteilskategorie
der von ihm gehaltenen Anteile eingetragen werden. Die Ubertragung und
die Rlckgabe eines Namensanteils werden in das Register eingetragen
nach Zahlung einer Gblichen Geblhr, die von der Gesellschaft fir eine
derartige Registrierung festgelegt wird. )

Anteile sind frei von Beschrankungen der Ubertragungsrechte und
Anspruchen zu Gunsten der Gesellschaft.

Die Ubertragung von Inhaberanteilen erfolgt durch die Aushandigung
der entsprechenden Anteilszertifikate.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung in das
Aktienregister ggf. anlaltlich der Aushandigung der Bestatigungen oder
Zertifikate Uber diese Anteile (soweit ausgegeben) zusammen mit solchen
Dokumenten fir die Ubertragung, die der Gesellschaft notwendig
erscheinen.

Samtliche Mitteilungen und Ankilndigungen der Gesellschaft an die
Anteilseigner kdnnen an die Adresse geschickt werden, die in das Register
eingetragen wurde. Falls ein Anteilseigner diese Anschrift nicht mitteilt,
kann eine entsprechende Notiz in das Register eingetragen werden. In
Folge kann die Gesellschaft davon ausgehen, die Anschrift des
Anteilseigners befande sich am Geschaftssitz der Gesellschaft oder an
einer anderen Adresse, wie von der Gesellschaft beschlossen, bis der
Anteilseigner der Gesellschaft eine andere Anschrift schriftlich mitteilt. Der
Anteilseigner kann zu jeder Zeit seine in dem Register eingetragene
Anschrift korrigieren, durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft an
deren Geschaftssitz oder an eine Anschrift, gemaR Bestimmung der
Gesellschaft.

Im Falle der Ausgabe von Bruchteilsanteilen wird ein solcher
Bruchteil in das Register eingetragen. Dieser Bruchteil beinhaltet keine
Stimmberechtigung, jedoch berechtigt er, in dem Umfang wie von der
Gesellschaft festgelegt, zu einem entsprechenden Anteil an der Dividende
und am Liquidationserios. Bei Inhaberanteilen werden nur Anteilszertifikate,
die volle Anteile darstellen, ausgegeben.

Verlorene und zerstorte Zertifikate

Artikel 7.- Falls ein Anteilseigner von Inhaberanteilen der
Gesellschaft in rechtsgenligender Weise nachweisen kann, dal sein
Anteilszertifikat verlegt, beschadigt oder zerstort ist, kann ein Duplikat des
Anteilszertifikats ausgestellt werden, sofern die von der Gesellschaft
verlangten Bedingungen erflillt sind. Mit der Ausgabe eines neuen
Anteilszertifikats mit dem Vermerk ,Duplikat® wird das urspriingliche
Anteilszertifikat unglltig. Die Gesellschaft ist berechtigt, nach ihrem
Gutdinken, dem Anteilseigner die Kosten fir die Beschaffung eines
Duplikats oder die Ausstellung eines neuen Anteilszertifikates zu belasten.
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Einschrankung des Anteilbesitzes

Artikel 8.- Der Verwaltungsrat hat das Recht, die Einschrankungen
(auRer Einschrankung der Ubertragung von Anteilen) zu erlassen, die er fiir
notwendig erachtet, um sicherzustellen, dal® keine Anteile der Gesellschaft
oder Anteile eines Subfonds und/oder einer Anteilskategorie von einer
Person (im folgenden ,ausgeschlossene Person® genannt) erworben oder
gehalten werden:

a) welche die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder
behérdliche Verfligungen verletzt oder gemaf den Bestimmungen des
Prospekts vom Anteilseigentum ausgeschlossen ist;

b) deren Anteilsbesitz nach Meinung des Verwaltungsrats dazu fuhrt,
dal® die Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten bzw. andere finanzielle
Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht erlitten héatte oder erleiden
wlrde.

Die Gesellschaft kann demnach den Besitz von Anteilen durch eine
ausgeschlossene Person einschranken oder untersagen. Hierfir kann die
Geselischaft;

a) die Ausgabe von Anteilen oder die Registrierung von
Anteilsibertragungen ablehnen, bis sie sich vergewissert hat, ob die
Ausgabe oder die Registrierung dazu flhren konnte, dal® dadurch ein
tatséchliches Eigentum an solchen Anteilen durch eine Person begrindet
wirde, die vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen ist;

b) jederzeit von jeder namentlich registrierten Person verlangen, dem
Register alle Angaben zu liefern, die sie fir notwendig erachtet zwecks
Klarung der Frage, ob diese Anteile tatsachlich im Eigentum einer Person
stehen oder stehen werden, die vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen
ist;

c) falls die Gesellschaft der Uberzeugung ist, daR eine
ausgeschlossene Person, entweder allein oder in Gemeinschaft mit einer
anderen Person, rechtlicher oder tatsachlicher Eigner der Anteile ist, und
falls diese Person die Anteile nicht einer berechtigten Person Ubertrégt,
kann die Gesellschaft zwangsweise von diesem Anteilseigner alle von
demselben gehaltene Anteile wie folgt zuricknehmen:

(1) die Gesellschaft wird dem Anteilseigner, der als der Eigner der
erworbenen Anteile gilt, eine Aufforderung zustellen (nachstehend als ,die
Ricknahme-Aufforderung” genannt), wobei sie, wie oben beschrieben, die
zurlickzukaufenden Anteile, den flr diese Anteile zu zahlenden Preis und
den Ort, wo der Kaufpreis im Hinblick auf diese Anteile zahlbar ist,
bestimmt. Jede solche Ricknahme-Aufforderung kann einem solchen
Anteilseigner auf dem Postweg zugestellt werden, durch frankiertes
Einschreiben an die zuletzt bekannte oder im Anteilsregister der Gesell-
schaft eingetragene Anschrift des Anteilseigners. Der Anteilseigner ist
daraufhin verpflichtet, ggf. der Gesellschaft die Anteilszertifikate oder
Anteilsbestatigungen, auf die sich die Ricknahme-Aufforderung bezieht,
zuriickzugeben. Unmittelbar nach Geschéaftsschluss am Tag, der in der
Ricknahme-Aufforderung genannt ist, verliert der Anteilseigner sein
Eigentumsrecht an den in der Rucknahme-Aufforderung genannten
Anteilen, und sein Name wird im Register geléscht.

(2) Der Preis (nachstehend ,Rucknahmepreis® genannt), zu dem die
genannten Anteile gemafl Ricknahme-Aufforderung gekauft werden, ist
der Betrag, der dem Inventarwert der Anteile je Subfonds und
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Anteilskategorie entspricht, wie er in Ubereinstimmung mit Artikel 25 dieser
Satzung berechnet wird, abziglich einer etwaigen Ricknahmegebuhr
gemal Artikel 23.

(3) Die Zahlung des Rucknahmepreises wird dem Eigner solcher
Anteile in der Wahrung des jeweiligen Subfonds bzw. der jeweiligen
Anteilskategorie geleistet und wird durch die Gesellschaft bei einer Bank in
Luxemburg oder sonstwo (wie in der Rickaufnahme-Aufforderung
beschrieben) zur Zahlung, ggf. gegen Aushéandigung der Anteilszertifikate
oder Anteilsbestatigungen oder gegen die Erbringung eines sonstigen flr
die Gesellschaft akzeptablen Eigentumsnachweises, hinterlegt werden.
Nach Hinterlegung dieses Kaufpreises, verliert die Person die Rechte, die
sie wie in der Riicknahme-Aufforderung aufgefiihrt, besass, sowie alle
weiteren Rechte an den Anteilen, oder irgendwelche Forderungen gegen
die Gesellschaft oder deren Vermégenswerte; ausgenommen ist das Recht
der als berechtigter Eigentlimer erscheinenden Person den so hinterlegten
Ricknahmepreis (ohne Zinsen) seitens der Hinterlegungsstelle wie oben
beschrieben zu erhalten.

(4) Die Auslibung der ihr gemass diesem Artikel zustehenden Rechte
durch die Gesellschaft kann in keinem Fall mit der Begriindung in Frage
gestellt oder als ungiiltig angesehen werden, daf} kein ausreichender
Nachweis des Eigentumsrechts von Anteilen einer Person vorgelegen hat,
oder daf} der tatsachliche oder rechtliche Eigner von Anteilen ein anderer
war, als es gegeniuber der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Riicknahmeaufforderung erschien, vorausgesetzt, dall die besagten
Rechte durch die Gesellschaft in gutem Glauben ausgetibt worden sind;

d) die Stimmabgabe an einer Gesellschafterversammlung durch
irgendeine Person ablehnen, die keine Anteile an der Gesellschaft halten
darf.

Rechte der Generalversammlung der Anteilseigner

Artikel 9.- Jede ordnungsgemal abgehaltene Generalversammliung
der Anteiiseigner stellt das oberste Organ der Gesellschaft dar. Deren
Beschilsse sind fur alle Anteilseigner verbindlich, unabhingig vom
Subfonds oder von der Anteilskategorie, soweit diese Beschliisse nicht in
die Rechte der getrennten Versammlung der Anteilseigner eines
bestimmten Subfonds oder einer bestimmten Anteilskategorie gemal den
nachfolgenden Bestimmungen eingreifen.

Die Generalversammlung der Anteilseigner hat die weitgehendsten
Befugnisse, alle Rechtshandlungen, die sich auf die Geschéfte der
Gesellschaft beziehen, anzuordnen, auszufUhren oder zu genehmigen.

Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Anteilseigner hat, Ubt
letzterer alle Befugnisse der Generalversammiung der Anteilseigner aus.

Generalversammiung

Artikel 10.- Die jahrliche Generalversammlung der Anteilseigner wird
in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht am Geschéfissitz der
Gesellschaft oder an einem anderen in der Einladung genannten Ort in
Luxemburg abgehalten. Die Generalversammlung findet am zweiten
Mittwoch des Monats Oktober jedes Jahres um 10:00 Uhr statt. Diese
findet jedoch allerdings erstmals fur das Geschéaftsjahr, das am 30. Juni
2010 endet am 15. September 2010 statt. Falls dieser Tag kein
Bankgeschaftstag in Luxemburg ist, wird die Generalversammlung am
nachstfolgenden Bankgeschéaftstag in  Luxemburg abgehalten. Die
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Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, falls
aulergewohnliche Umstande dies gemal freiem Ermessen des
Verwaltungsrats erforderlich machen.

Andere Versammlungen konnen an dem Ort und zu dem Zeitpunkt
abgehalten werden, die in der entsprechenden Einladung bestimmt sind.

Getrennte Versammlungen der Anteilseigner

Artikel _11.- Getrennte Versammlungen der Anteilseigner eines
bestimmten Subfonds oder einer bestimmten Anteilskategorie konnen auf
Antrag des Verwaltungsrats einberufen werden. Fir die BeschluRfahigkeit
und Abstimmungen gelten die in Artikel 12 niedergelegten Regelungen
sinngemaR. Eine getrennte Versammliung der Anteilseigner kann beziiglich
der betreffenden Subfonds oder Anteilskategorien ~Uber - alle
Angelegenheiten beschlielen, die gemal Gesetz oder dieser Satzung
nicht der Generalversammlung oder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind.
Beschliisse von getrennten Versammlungen der Anteilseigner diirfen nicht
in die Rechte von Anteilseignern anderer Subfonds oder Anteilskategorien
eingreifen.

BeschluRfahigkeit und Abstimmungen

Artikel 12.- Die gesetzlichen Fristen und Formalitdten gelten fir die
Einberufung von Generalversammlungen oder von getrennten
Versammiungen von Anteilseignern.

Jeder Anteil eines Subfonds oder einer Anteilskategorie hat,
unabhéngig vom Inventarwert des jeweiligen Anteils, das Recht auf eine
Stimme, vorbehaltlich der durch diese Satzung auferlegten
Einschrankungen.

Ein Anteilseigner kann an jeder Versammlung von Anteilseignern
teilnehmen oder sich mittels einer brieflich oder durch Telegramm,
Fermnschreiben oder Fernkopierer oder in jeder anderen: vom
Verwaltungsrat beschlossenen Form erteilten Vollmacht - durch einen
anderen Anteilseigner oder durch eine andere Person vertreten lassen.

Unter Vorbehalt anderslautender gesetzlicher oder satzungsmaRiger
Bestimmungen werden Beschlisse an einer ordnungsgemaf einberufenen
Versammlung von Anteilseignern durch einfache Mehrheit der anwesenden
oder durch Vollimacht vertretenen und abgegebenen Stimmen gefafdt. Der
Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedingungen festlegen, die durch die
Anteilseigner zu erflillen sind, um an einer Versammlung der Anteilseigner
teilnehmen zu kénnen.

Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Anteilseigner hat, (bt
letzterer alle Rechte aus, welche den Anteilseignern durch das Gesetz von
1915 und der vorliegenden Satzung zustehen. Die von einem solchen
alleinigen Anteilseigner gefassten Beschllisse werden in: einem Protokoll
niedergeschrieben.

Einladungen

Artikel 13.- Die Generalversammlung bzw. weitere Versammliungen
der Anteilseigner werden durch den Verwaltungsrat mittels Einladung
einberufen, die die Tagesordnung enthélt. Diese erfolgt brieflich in Bezug
auf Namensanteilseigner wenigstens 8 Tage vor der Generalversammlung,
wobei der betreffende Bericht des Verwaltungsrates und des
Wirtschaftspriifers sowie der jeweilige Jahresabschlussbericht den
Namensanteilseigner gemeinsam mit der Einladung zugesandt werden.
Diese Unterlagen sind ferner 15 Tage vor der Generalversammiung an
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dem Gesellschaftssitz zur Einsicht verfugbar. Falls Inhaberanteile
ausgegeben sind, muf} die Einberufung im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations in Luxemburg, in einer Luxemburger Zeitung und in einer
oder mehreren Zeitungen von weiteren Landern in denen Anteile offentlich
vertrieben werden, nach Wahl des Verwaltungsrats, veréffentlicht werden.

Der Verwaltungsrat

Artikel 14.- Die Gesellschaft wird durch den Verwaltungsrat gefihrt,
der sich aus mindestens drei Mitgliedern zusammensetzt, die nicht
Anteilseigner sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die
Anteilseigner anlésslich der Generalversammlung fur eine Dauer von
maximal sechs (6) Jahren gewahlt und sind wiederwéhlbar. Sollte die Stelle
eines Verwaltungsratsmitglieds infolge von Tod, Rucktritt oder in sonstiger
Weise nicht mehr besetzt sein, konnen die verbliebenen
Verwaltungsratsmitglieder auf dem Weg der Nachwahl mit einfacher
Stimmenmehrheit ein Verwaltungsratsmitglied wahlen, das die unbesetzte
Stelle bis zur nachsten Generalversammlung besetzen wird.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit mit oder ohne Grund
durch Beschlul der Generalversammiung der Anteilseigner abberufen
und/oder ersetzt werden. An der Generalversammiung kann nur eine
Person, die dem Verwaltungsrat bis zu diesem Zeitpunkt angehdrte, als
Mitglied des Verwaltungsrates gewéhit werden, es sei denn, diese Person

(1) wird vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen, oder

(2) ein Anteilseigner, der bei der anstehenden Generalversammliung,
die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberechtigt ist, unterbreitet dem
Vorsitzenden — oder wenn dies unmdglich sein sollte, einem anderen
Verwaltungsratsmitglied — schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr
als 30 Tage vor dem fiur die Generalversammiung vorgesehenen Datum
seine Absicht, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur
Wiederwahi vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen Bestatigung
dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der
Vorsitzende der Generalversammiung unter der Voraussetzung
einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Anteilseigner den Verzicht auf
die oben aufgeflihrten Erkidrungen beschliessen kann und die
solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

Interne Organisation des Verwaltungsrates

Artikel 15.- Der Verwaltungsrat wird aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden, sowie gegebenenfalls einen oder mehrere stelivertretende
Vorsitzende wahlen. Er kann auch einen Sekretdr ernennen, der nicht
Mitglied des Verwaltungsrats zu sein braucht und fir die Protokolle der
Verwaltungsratssitzung und der Generalversammlung verantwortlich ist.

Der Vorsitzende fiihrt den Vorsitz der Verwaltungsratssitzungen. In
seiner Abwesenheit ernennen die Verwaltungsratsmitglieder ein anderes
Verwaltungsratsmitglied zum  voribergehenden Vorsitzenden durch
Mehrheitsbeschlul der Anwesenden.

tine Sitzung des Verwaltungsrats kann durch den Vorsitzenden oder
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates an dem in der Einladung
angegebenen Sitzungsort unter Angabe der Tagesordnung einberufen
werrdern.

Briefliche, 1elegrafische, elektronische oder Telefaxeinladungen zu
den Sitzungen des Verwaltungsrats erfolgen an alle Mitglieder mindestens
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24 Stunden vor Beginn einer solchen Sitzung, mit Ausnahme dringender
Umsténde, in welchem Falle diese in der Einladung anzufiihren sind.

Unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen st der
Verwaltungsrat nur bei einer ordnungsgeméfR erfolgten Einberufung der
Sitzung beschluf¥fahig.

Mit Zustimmung aller Verwaltungsratsmitglieder kann auf ein
Einberufungsschreiben verzichtet werden. Eine Einberufung ist nicht
erforderlich fir Sitzungen, deren Daten durch Verwaltungsratsbeschluft im
Voraus festgelegt worden sind.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich bei einer
Verwaltungsratssitzung durch ein anderes Mitglied des Verwaltungsrats
vertreten lassen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder vertreten. Die Vollmachtserteilung erfoigt
brieflich, per Telegramm, Fernschreiber oder Fernkopierer oder in jeder
anderen Form wie vom Verwaltungsrat beschlossen.

Vorbehaltich  der nachfolgenden - Ausnahmen kann der
Verwaltungsrat nur rechtsglitiy beraten oder beschlieBen, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend oder vertreten sind,
wobei eine Teilnahme durch Telefon oder Videokonferenz oder in jeder
anderen vom Verwaltungsrat beschlossenen Form gestattet ist. Beschliisse
werden durch Mehrheit der Stimmen der an einer Sitzung anwesenden
oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefaldt. Der Vorsitzende des
Verwaltungsrats hat bei Stimmengleichheit den Stichentscheid.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen auch auf dem Zirkularwege
einen Beschlul herbeiflhren, durch schriftliche Zustimmung auf einer oder
mehrerer gleichlautenden Urkunden.

Der Verwaltungsrat kann auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder
oder Dritte mit der Gesamtheit oder einem Teil der téglichen
Geschéftsfihrung oder die Vertretung der Gesellschaft mit den ‘vom
Verwaltungsrat  beschlossenen  Befugnissen  betrauen.  Derartige
Ernennungen konnen jederzeit vom Verwaltungsrat zurlickgenommen
werden.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auch seine
Volimachten und Kompetenzen auf ein Gremium (bertragen, das aus von
ihm ernannten Personen (gleich ob Verwaltungsratsmitglieder oder Dritte)
besteht.

Des Weiteren kann der Verwaltungsrat zur Unterstiitzung seiner
Geschaftstatigkeit einen Beirat ernennen. Eine Entscheidungsbefugnis
kommt dem Beirat nicht zu.

Protokolle der Verwaltungsratssitzungen

Artikel 16.- Die Protokolle jeder Verwaltungsratssitzung werden
durch den Vorsitzenden derselben und ein anderes
Verwaltungsratsmitglied oder durch den Sekretér des Verwaltungsrats
unterzeichnet. Abschriften oder Ausziige solcher Protokolle, die fir
Rechtsverfahren oder fir andere Rechtszwecke erstelli werden, sind ‘durch
den  Vorsitzenden des  Verwaltungsrats oder - durch  zwei
Verwaltungsratsmitglieder oder durch den Sekretar des Verwaltungsrats
und ein Verwaltungsratsmitglied zu unterzeichnen.

Festlequng der Anlagepolitik

Artikel 17.- Der Verwaltungsrat ist mit den Kompetenzen
ausgestattet, alle Verwaltungshandlungen und Verfligungen im
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Gesellschaftsinteresse auszufihren, welche nicht ausdricklich durch
Gesetz oder durch diese Satzung der Anteilseignerversammiung
vorbehalten sind,

Vorbehaltlich derjenigen Angelegenheiten, die den Anteilseignern in
der Generalversammlung gemal Satzung zustehen und gemaft der
vorstehenden  Einschréankungen, ist der Verwaltungsrat befugt,
insbesondere die Anlagepolitik fir jeden Subfonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung zu  bestimmen, unter  Beachtung  der
Anlagebeschrédnkungen  gemalt  Gesetz, Verordnungen  sowie
Verwaltungsratsbeschlissen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann bestimmen, dass das
Vermdgen der Gesellschaft wie folgt angelegt wird:

a) In Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

- die an einem geregelten Markt (wie in Artikel 1 des Gesetzes von
2002 definiert) notiert oder gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelien Markt eines Mitgliedstaates der
Européischen Union (,EU“), der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierbdrse eines Drittlandes amtlich notiert oder
an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
gehandelt werden. In diesem Zusammenhang bedeutet ,Drittland* alle
Lander Europas die kein Mitgliedsstaat der EU sind und alle Lander Nord-
und Stdamerikas, Afrikas, Asiens und das Pazifikbeckens.

b) In Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalien, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an
einem anderen geregelten Markt, wie in Punkt a) beschrieben, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

c¢) In Anteile von nach der Richtlinie 85/611/EWG, wie abgeandert
durch die Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG, (nachfolgend
,Richtlinie 85/611/EWG*) zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 1 Absatz (2) erster und zweiter Gedankenstrich der
Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) derjenigen
nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung des
Fondsvermégens, die Kreditaufnahmen, die Kreditgewdhrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil dber
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das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Griindungsunteriagen insgesamt hochstens
10% seines Vermaogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf.

d) In Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bei qualifizierten Kreditinstituten, die ihren
Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Mitgliedstaat
der OECD oder in einem Land, das die Beschlisse der Financial Actions
Task Force (,FATF* bzw. Groupe d’Action Financiére Internationale ,GAFI*)
ratifiziert hat, haben (ein ,Qualifiziertes Kreditinstitut*).

e) In Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden und die unter die Definition des Artikel 1 des Gesetzes
von 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften (ber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt sie werden:

- von einer zentraistaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen
Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den
unter (a) bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unierstellt ist, oder einem institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren,
die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn (10) Mio. EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustidndig ist,
oder um einen Rechistrager handelt, der die wertpapierméssige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

f) In Derivate einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem wie unter dem vorstehenden Buchstaben a)
bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden und/oder die nicht an
einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivate"), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41
Absatz (1) des Gesetzes von 2002, um Finanzindizes, Zinsséatze,
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Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die die Gesellschaft geméss
ihren Anlagezielen anlegen darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprufbaren Bewertung
auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
angemessenen Zeitwert veraussert werden konnen.

Jedoch kann die Gesellschaft hochstens 10 % des Inventarwertes
eines jeden Subfonds in andere als die unter (a) bis (e) genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie, wenn keine daruber
hinausgehenden Anlagen in Zielfonds im jeweiligen Besonderen Teil des
Prospektes zugelassen werden, héchstens 10% des Inventarwertes eines
jeden Subfonds in Zielfonds (d.h. Anteile in OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Ziffer ¢) oben) anlegen.

Die Gesellschaft legt hochstens 10 % des Inventarwertes eines jeden
Subfonds in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten an. Die Gesellschaft legt hdchstens 20 % des Inventarwertes
eines jeden Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.

Die Obergrenze des ersten Satzes des vorhergehenden Absatzes
wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen
Einrichtungen éffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Abweichend von den vorhergehenden Absétzen ist die Gesellschaft
ermachtigt, in Ubereinstimmung mit dem Prinzip der Risikostreuung bis zu
100% des Inventarwertes eines Subfonds in  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen zu investieren, die von
einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organisationen éffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehdren, begeben oder garantiert werden, allerdings mit der Massgabe,
dass der Subfonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von mindestens
sechs unterschiedlichen Emissionen halien muss, wobei die Weripapiere
und Geldmarktinstrumente einer Emission héochstens 30% des
Inventarwertes des Subfonds ausmachen dirfen.

Darlber hinaus wird sich die Gesellschaft an alle weiteren
Einschrankungen halten, die von den Aufsichtsbehorden jener Lander
vorgeschrieben werden, in denen Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind. )

Im Falle, dalk eine Anderung des Gesetzes von 2002 zu wesentlichen
Abweichungen fihrt, kann der Verwaltungsrat beschlief3en, daf sich solche
neuen Bestimmungen anwenden.

Pooling und ,.Co-Management"

Artikel 18.- Die Verwaltung der Vermogenswerte eines Subfonds
kann mittels ,Pooling” erfolgen.

in diesem Fall werden Vermégen verschiedener Subfonds zusammen
verwaltet. Derartige Vermogen werden als ,Pool* bezeichnet, wobei jedoch
solche ,Pools* ausschlieRlich fur interne Verwaltungszwecke verwendet
werden. Die ,Pools® haben keine eigene Rechtspersonlichkeit und sind
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nicht direkt zugénglich fir die Anteilseigner. Jedem Subfonds, welcher
zusammen mit anderen Subfonds verwaltet wird, werden seine
spezifischen Vermogen zugeteilt.

Wenn Vermogen eines ader mehrerer Subfonds zusammen verwaltet
werden, werden die Vermédgen, welche jedem teilnehmenden Subfonds
zugeteilt werden, zunachst gemass ihrer ersten Zuteilung von Vermdogen in
einen solchen ,Pool* bestimmt und werden im Falle von zusétzlichen
Zuteilungen oder Zuriicknahmen abgeéndert.

Die Anspriche jedes teilnehmenden Subfonds auf die gemeinsam
verwalteten Vermogen finden auf all und jede Anlagen jenes ,Pools"
Anwendung.

Zusétzliche Anlagen, welche im Namen von gemeinsam verwalteten
Subfonds gemacht werden, werden diesen Subfonds gemaéass ihren
respektiven Rechten zugeteilt und Vermdégenswerte welche verkauft
werden, werden in der gleichen Art und Weise von den betreffenden
Vermogenswerten jedes teilnehmenden Subfonds entnommen.

Des Weiteren, soweit dies mit der Anlagepolitik der betreffenden
Subfonds zu vereinbaren ist, kann der Verwaltungsrat mit Blick auf eine
effiziente Verwaltung bestimmen, daRl das ganze oder ein Teil des
Vermogens eines oder mehrerer Subfonds im Rahmen des ,Co-
Management’ gemeinsam mit dem Vermogen anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen, wie im Prospekt beschrieben, verwaltet wird.

Unvereinbarkeitshestimmungen

Artikel 19.- Kein Vertrag oder sonstige Tétigkeit zwischen der
Gesellschaft und irgendeiner anderen Gesellschaft oder Firma wird durch
den Umstand beeintrachtigt oder ungiiltig, dal® ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder oder Geschéftsfiihrer der Gesellschaft in einer
anderen Gesellschaft Verwaltungsratsmitglied, Anteilseigner,
Geschéftsflhrer oder Angestellter oder sonstwie personlich an einer
solchen Gesellschaft oder Firma beteiligt sind.

Jedes Verwaltungsratsmitglied oder jedes andere QOrgan der
Gesellschaft, das als Verwaltungsratsmitglied, Anteilseigner,
GeschéftsfUhrer oder Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma
dient, mit der die Gesellschaft veriragliche Beziehungen eingeht oder
sonstwie Geschafte tatigt, ist infolge einer solchen Verbindung mit der
anderen Gesellschaften oder Firma, nicht verhindert fir die Gesellschaft
tatig zu sein und (iber deren Rechtsgeschéafte zu entscheiden.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder ein Geschaftsflihrer der
Gesellschaft ein persdnliches Interesse an einem Geschaft der
Gesellschaft hat, muld er dieses personliche interesse dem Verwaltungsrat
zur Kenntnis bringen und darf sich nicht mit solchen Geschéften befassen
oder dariber abstimmen.

Derartige Rechtsgeschafte und Interessen eines
Verwaltungsratsmitglieds oder Geschéftsfilhrers sind bei der néchsten
Generalversammiung offenzulegen.

Sofern die Gesellschaft nur einen einzigen Anteilseigner hat, findet
der vorstehende Absatz keine Anwendung, sondern es werden die
Geschafte mit ihrem Verwalter, wenn dieser ein der Geselischaft
entgegengesetztes Interesse hat, lediglich in einem Protokoll iber diese
Geschéfte erwahnt.
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Die vorstehenden Bestimmungen wenden sich nicht an, wenn die
betreffenden Geschifte im Rahmen des alltdglichen Geschéftsgangs zu
Ublichen Bedingungen ausgefihrt werden.

Der hier verwendete Ausdruck ,personliches Interesse” umfaldt nicht
jedes Interesse, das nur deshalb entsteht, weil das Rechtsgeschéft die
Bellevue Group AG (bzw. ein mit dieser Bank mittelbar oder unmittelbar
verbundenes Unternehmen) oder ein anderes vom Verwaltungsrat
bestimmtes Unternehmen betrifft.

Freistellung

Artikel 20.- Die Gesellschaft wird jedes Verwaltungsratsmitglied oder
jeden Geschéftsfihrer, oder deren Erben, Testamentsvolistrecker oder
Verwalter von allen verninftigerweise aufgewandten Kosten im
Zusammenhang mit irgendeinem Rechisstreit/Klage oder gerichtlichen
Verfahren freistellen, in das er als Partei einbezogen wurde, als Folge
seiner Eigenschaft als aktives oder vormaliges Verwaltungsratsmitglied
oder als Geschéftsfiihrer der Gesellschaft oder, auf Verlangen der
Gesellschaft, aufgrund einer Funktion bei einem anderen Unternehmen, mit
dem die Geselischaft vertraglich verbunden ist oder dessen Gldubiger sie
ist, falls er bei einem solchen Rechtsstreit oder Klage nicht von jeder
Verantwortung freigestellt wird. Ausgenommen sind Vorkommnisse, fir
welche er rechtskraftig aufgrund einer Klage oder einem Rechtsverfahren
wegen grober Fahrlassigkeit oder schlechter Geschaftsfiihrung verurteilt
wird. Im Falle eines Vergleichs wird Schadenersatz nur im Zusammenhang
mit Angelegenheiten geleistet, die durch den Vergleich gedeckt sind und
hinsichtlich welcher die Gesellschaft von ihren Rechtsanwiélten eine
Bestdtigung bekommt, dall die haftungspflichtige Person keine
Pflichtverletzung trifft. Die vorstehenden Rechte auf Freistellung schlielfen
andere Rechte nicht aus, auf die vorgenannten Personen einen
berechtigten Anspruch haben.

Vertretung

Artikel 21.- Die Gesellschaft wird durch die gemeinsamen
Unterschriften von zwei Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft
verpflichtet oder — falls der Verwaltungsrat entsprechende Beschllisse
gefafdt hat — durch gemeinsame Unterschriften eines Verwaltungsrats mit
einem Geschéftsfihrer, Prokuristen oder anderen Bevolimachtigten bzw.
durch die Einzelunterschrift solcher anderer Personen fir genau
bezeichnete Einzelgeschafte, denen dazu durch Verwaltungsratsbeschluss
oder durch zwei Verwaltungsratsmitglieder die entsprechenden Befugnisse
erteilt wurden.

Wirtschaftspriifer

Artikel 22.- Die Generalversammiung der Gesellschaft emennt einen
Wirtschaftspriifer (,réviseur d'entreprise agréé®), der die in Artikel 113 des
Gesetzes von 2002 beschriebenen Pflichten gegeniiber der Gesellschaft
wahrnimmt.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Artikel 23.- Wie nachfolgend im Einzeln geregelt, hat die
Gesellschaft das Recht, ihre Anteile jederzeit innerhalb der durch das
Gesetz vorgesehenen Einschrankung bezlglich des Mindestkapitals
zurickzukaufen.

Jeder Anteilseigner kann beantragen, daR die Gesellschaft samtliche
oder einen Teil seiner Anteile zurickkauft, unter dem Vorbehalt, daft die
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Gesellschaft nicht gezwungen ist, an einem Bewertungstag (wie
nachstehend definiert) oder in irgendeinem Zeitraum von sieben
aufeinanderfolgenden Bewertungstagen mehr als 10 % der ausstehenden
Anteile eines Subfonds zurlickzukaufen. Zu diesem Zwecke gilt ein
Umtausch von Anteilen irgendeines Subfonds als Riicknahme.

Gehen bei der Geselischaft an einem Bewertungstag oder in einem
Zeitraum von sieben aufeinanderfolgenden Bewertungstagen Riicknahme-
oder Umtauschgesuche flir eine groflere als die vorgenannte Zahl von
Anteilen ein, bleibt es der Gesellschaft vorbehalten, die Riicknahme oder
den Umtausch bis zum siebten darauffolgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Ricknahme- und Umtauschantrage werden
gegeniber spéater eingegangenen Antrédgen bevorzugt behandelt.

Der Ricknahmepreis wird innerhalb von funf Bankarbeitstagen in
Luxemburg nach dem betreffenden Bewertungstag oder, falls spéter, nach
dem Eingangsdatum der Anteilszertifikate (wenn diese ausgegeben
werden) bezahlt. Der Ricknahmepreis wird auf der Grundlage des
Inventarwerts pro Anteil des jeweiligen Subfonds in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften des Artikels 25 dieser Satzung berechnet, abzliglich einer
Ricknahmegebuhr, die vom Verwaltungsrat jeweils beschlossen und im
Prospekt beschrieben wird.

Unter Vorbehalt aller anderen MalRnahmen die unter diesen Statuten
erlaubt sind, und im Falle von auflergewdhnlichen Umstanden kann der
Verwaltungsrat solche Malnahmen ergreifen die dieser in seinem
Ermessen als angebracht erachtet um das Interesse der Anleger zu
wahren in Anbetracht der jeweiligen Umsténde. Diese auflergewdhnlichen
Malnahmen konnen beispielsweise, aber ohne Einschrénkung, die
Anwendung eines ,Spreads” oder einer ,Dilution® Geblhr einschliefien, die
von den Investoren zu tragen ist die die Rucknahme ihrer Anteile
beantragen, oder solche andere MaRnahmen die der Verwaltungsrat in
einer bestimmten Situation als berechtigt ansieht und dies immer im
Einklang mit den anwendbaren legalen und aufsichtsrechtlichen Regein
und Verfahren.

Sollte im Falle von Ricknahmen aufgrund von auflergewohnlichen
Umsténden die Liquiditdt des Anlagevermdgens eines Subfonds nicht fir
die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums ausreichen, wird die Zahlung so
bald wie mdglich durchgefiihrt werden, jedoch, soweit rechtlich zuldssig,
ohne Zinsen.

Der Antrag auf Ricknahme der Anteile ist vom Anteilseigner
schriftlich direkt an die Gesellschaft oder an eine der Vertriebsstellen bis zu
dem im Prospekt festgelegten Zeitpunkt vor dem Bewertungstag zu richten,
an dem die Anteile zurlickgegeben werden sollen. Die Anteilszertifikate
missen mit allen noch nicht féligen Coupons versehen sein. Ein
ordnungsgemaf erteilter Rucknahmeantrag ist unwiderruflich, auller im
Falle und wahrend einer Aussetzung oder Aufschiebung der Ricknahme.
Zuriickgenommene Anteile werden annulliert.

Jeder Anteilseigner kann grundsétzlich den génzlichen oder
teilweisen Umtausch seiner Anteile in Anteile eines anderen Subfonds an
einem fUr beide Subfonds geltenden Bewertungstag sowie innerhalb eines
Subfonds einen Umtausch zwischen verschiedenen Anteilskategorien
beantragen, gemanR einer im Prospekt beschriebenen Umtauschformel und
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nach den Grundsatzen und gegebenenfalls Einschrdnkungen, wie sie vom
Verwaltungsrat fir jeden Subfonds festgelegt worden sind.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, den Umtausch der Anteile eines
Subfonds in Anteile eines anderen Subfonds oder innerhalb eines
Subfonds in andere Anteilskategorien Einschrankungen und Bedingungen
zu unterwerfen, die im geltenden Prospekt dargelegt sind. Dabei kann der
Verwaltungsrat insbesondere:

- die Frequenz von Umtauschantrédgen begrenzen;

-den Umtausch von Anteilskategorien bzw. in Anteile
unterschiedlicher Subfonds mit einer Gebihr belasten;

-den Umtausch zwischen Anteilskategorien innerhalb eines
Subfonds oder zwischen unterschiedlichen Subfonds ausschliefen.

Sofern, gleich aus welchem Grund, der Gesamtwert der
Nettoinventarwerte aller ausstehenden Anteile der Gesellschaft unter einen
bestimmten Betrag sinkt, kann die Gesellschaft mittels einer schriftlichen
Mitteilung alle Anleger daruber unterrichten, dass nach entsprechender
Mitteilung alle Anteile zum an dem hierfur bestimmten Bewertungstag
geltenden Nettoinventarwert (abziglich der vom Verwaltungsrat
beschlossenen und/oder geschatzten Handels- und sonstigen Geblihren,
wie diese im Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der
Liquidationskosten) zurlickgenommen werden, dies unter Vorbehalt aller
gesetzlichen Vorschriften (iber eine Liquidation der Gesellschaft.

Sofern, gleich aus welchem Grund, der Nettoinventarwert der
Vermdgenswerte eines Subfonds unter einen bestimmten Betrag sinkt bzw.
diesen Betrag nicht erreicht, welcher vom Verwaltungsrat als
angemessenes Mindestvolumen fir den betreffenden Subfonds festgelegt
ist, oder, falls der Verwaltungsrat es flr angebracht h&lt, wegen
Verénderungen der wirtschaftlichen oder politischen Gegebenheiten,
welche flr den betreffende Subfonds von Einflu sind, oder, falls es im
Interesse der Anteilseigner ist, kann der Verwaltungsrat alle (aber nicht nur
einige) Anteile des betreffenden Subfonds zu einem Riicknahmepreis,
welcher die vorweggenommenen Realisations- und Liquidationskosten flr
die SchlieBung des betreffenden Subfonds widerspiegelt, jedoch ohne eine
sonstige Riicknahmegebiihr, zuricknehmen oder den Subfonds mit einem
anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere verschmelzen.

Die Schliefung eines Subfonds verbunden mit der zwangsweisen
Ricknahme aller betreffenden Anteile oder der Verschmelzung mit einem
anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere jeweils aus anderen Griinden, als
diejenigen des Mindestvolumens seiner Vermogenswerte, oder wegen
Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Gegebenheiten,
welche fiir den betreffenden Subfonds von Einflul® sind, kann nur mit dem
vorherigen Einverstdndnis der Anteiiseigner dieses zu schlieRenden oder
zu verschmelzenden Subfonds auf einer ordnungsgeméfl einberufenen
getrennten Versammlung der Anteilseigner des betreffenden Subfonds,
welche wirksam ohine Quorum gehalten werden und mit einer Mehrheit von
50 % der anwesenden oder vertretenen Anteile entscheiden kann,
beschlossen werden.

Eine derart vom Verwaltungsrat beschiossene oder von den
Anteilseignern gutgehei’ene Verschmelzung ist fur die Anteilseigner des
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betreffenden Subfonds nach Ablauf einer dreiRigtégigen Frist von der
diesbeziiglichen Unterrichtung der betreffenden Anteilseigner an bindend,
ausser im Falle der Verschmelzung mit einem luxemburgischen ,fonds
commun de placement®, welche nur fir die dieser Verschmelzung
zustimmenden Anteilseigner bindend ist. Ein Antrag eines Anteilseigners
auf Ricknahme seiner Anteile wahrend der Frist darf nicht mit einer
Ricknahmegebihr belastet werden.

Liquidationseriose, welche von den Anteilseignern bei der
Beendigung der Liquidation eines Subfonds nicht beansprucht werden,
werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt und
verfallen nach dreif3ig (30) Jahren.

Die Geselischaft hat die Anteilseigner durch Veroffentlichung einer
Mitteilung in einer vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitung Uber die
Liquidation oder Verschmelzung zu informieren. Sind alle betroffenen
Anteilseigner und ihre Adressen der Gesellschaft bekannt, so erfolgt die
Mitteilung mittels Brief an diese Adressaten.

Bewertungen und Aussetzungen von Bewertungen

Artikel 24.- Der Inventarwert der Vermdgen der Geselischaft
(.Inventarwert*), der Inventarwert je Anteil jedes Subfonds und, sofern
anwendbar, die Inventarwerte der innerhalb eines Subfonds ausgegebenen
Anteilskategorie werden in der betreffenden Wahrung an jedem
Bewertungstag - wie nachfolgend definiert - bestimmt, auler in den
nachstehend beschriebenen Féllen einer Aussetzung. Der jeweilige
Bewertungstag (,Bewertungstag”) fir einen Subfonds wird von der
Gesellschaft bestimmt und im jeweils gultigen Rechtsprospekt angegeben.

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Inventarwertes eines
jeden Subfonds, sowie die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme
von Anteilen dieses Subfonds, ebenso wie den Umtausch von und in
Anteile eines Subfonds zeitweilig aussetzen:

a) wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fur einen
wesentlichen Teil des Inventarwertes die Bewertungsgrundlagen darstellen,
(auler an gewdhnlichen Feiertagen) geschlossen sind oder der Handel
ausgesetzt wird; oder

b) wenn es nach Ansicht des Verwaltungsrates aufgrund besonderer
Umstande unmoglich ist, Vermogenswerte zu kaufen oder zu bewerten;
oder

¢) wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpapiers
des entsprechenden Subfonds eingesetzte Kommunikationstechnik
zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig ist; oder

d) wenn die  Uberweisung von Geldern zum Kauf oder zur
Veraulerung von Kapitalanlagen der Gesellschaft unmdéglich ist; oder

e) im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft zu liquidieren, an oder
nach dem Tag der Verdffentlichung der ersten Einberufung einer sich mit
diesem Thema befassenden Generalversammiung der Anteilseigner zu
diesem Zweck.

Bei Eintritt eines Ereignisses, welches die Liquidation der
Gesellschaft zur Folge hat, oder nach Eingang einer entsprechenden
Anordnung der luxemburgischen Aufsichtsbehérde, wird die Gesellschaft
die Ausgabe, Rucknahme und den Umtausch von Anteilen unverziglich
einstellen.
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Anteilseigner, die ihre Anteile zur Ricknahme oder Umtausch
angeboten haben, werden innerhalb von sieben Tagen schriftlich Uber eine
solche Aussetzung sowie unverziglich von der Beendigung derselben
benachrichtigt.

Die Aussetzung der Ausgabe bzw. Ricknahme und des Umtauschs
von Anteilen irgendeines Subfonds hat keine Auswirkung auf die
Berechnung des Inventarwertes, die Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen eines anderen Subfonds.

Festlegung des Inventarwertes

Artikel 25.- Der Inventarwert je Anteil jedes Subfonds, und soweit
anwendbar, der Inventarwert der innerhalb eines Subfonds ausgegebenen
Anteilskategorien wird in der betreffenden Wahrung an jedem
Bewertungstag bestimmt, indem der gesamte Inventarwert der Aktiva des
betreffenden Subfonds oder der betreffenden Anteilskategorie durch die
Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile dieses Subfonds oder
dieser Anteilskategorie dividiert wird. Der gesamte Inventarwert des
betreffenden Subfonds oder der betreffenden Anteilskategorie représentiert
dabei den Marktwert der ihr zugeordneten Vermégenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten.

Bewertungsvorschriften

Artikel 26.- Die Bewertung der Inventarwerte der verschiedenen
Subfonds erfolgt in folgender Weise:

(A) Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten folgendes:

a) samtliche verfligbaren Kassenbesténde bzw. auf Konto, zuzliglich
aufgelaufene Zinsen;

b) alle Wechsel und andere Guthaben auf Sicht (inklusive der Eriose
von Wertpapierverkéufen, die noch nicht gutgeschrieben sind);

¢) alle Wertpapiere (Aktien, fest- und variabelverzinsliche
Wertpapiere,  Obligationen,  Options- oder  Subskriptionsrechte,
Optionsscheine und andere Anlagen und Wertpapiere im Besitz der
Gesellschaft);

d) alle Dividenden und félligen Ausschittungen zugunsten der
Gesellschaft in bar oder in anderer Form, soweit der Gesellschaft bekannt,
unter Voraussetzung, daf die Gesellschaft die Bewertungsverdnderung im
Marktwert der Wertpapiere infolge der Handelspraktiken wie z.B. im Handel
ex Dividende bzw. ex Bezugsrechte anpassen mul;

e) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere, die die
Gesellschaft halt, soweit nicht solche Zinsen in der Hauptforderung
enthalten sind;

f) alle finanziellen Rechte, die sich aus dem Einsatz derivativer
Instrumente ergeben;

g) die vorlaufigen Aufwendungen der Gesellschaft, soweit diese nicht
abgeschrieben wurden, unter der Voraussetzung, daf® solche vorldufigen
Aufwendungen direkt vom Kapital der Gesellschaft abgeschrieben werden
durfen; und

h) alle anderen Aktiva jeder Art und Zusammensetzung, inklusive
vorausbezahlte Aufwendungen.

Der Wert solcher Anlagewerte wird wie folgt festgelegt:

1) Der Wert von frei verfligbaren Kassenbestianden bzw. Einlagen,
Wechsel und Sichtguthaben, vorausbezahlte Aufwendungen,
Bardividenden und Zinsen gemafR Bestatigung oder aufgelaufen, aber nicht
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eingegangen, wie oben dargestellt, soll zum vollen Betrag verbucht
werden, es sei denn aus irgendeinem Grund sei die Zahlung wenig
wahrscheinlich oder nur ein Teil einbringlich, weshalb der Wert hiervon
nach Reduktion eines Abschlages ermittelt werden soll, nach Gutdlinken
der Gesellschaft, mit dem Zwecke, den effektiven Wert zu ermittein.

2) Zum Anlagevermogen gehdrende Wertpapiere die amtlich notiert
sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
zum letzten verflgbaren Kurs an dem Hauptmarkt, an dem diese
Wertpapiere gehandelt werden, bewertet. Dabei k6nnen die Dienste eines
von dem Verwaltungsrat genehmigten Kursvermittlers in  Anspruch
genommen werden. Wertpapiere, deren Kurs nicht marktgerecht ist, sowie
alle anderen zulédssigen Aniagewerte (einschlieRlich Wertpapiere, die nicht
an einer Borse amtlich notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden), werden zu ihren wahrscheinlichen Realisierungswerten
eingesetzt, die nach Treu und Glauben durch oder unter der Leitung der
Geschaftsleitung der Gesellschaft bestimmt werden.

3) Alile Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf die
Wahrungen des entsprechenden Subfonds lauten, werden in die jeweilige
Wahrung des betreffenden Subfonds zu dem am Bewertungszeitpunkt von
einer Bank oder einem anderen verantwortlichen Finanzinstitut mitgeteilten
Wechselkurs umgerechnet.

4) Anteile, die von OGA des offenen Typs ausgegeben werden, sind
mit ihrem zuletzt verfigbaren Inventarwert zum Kurs am Ort ihrer Notierung
zu bewerten.

5) Der VerduRerungswert von Termin- (Futures/Forwards) oder
Optionsvertrégen, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt werden, ist gemal den vom Verwaltungsrat
festgelegten Richtlinien und in gleichbleibender Weise zu bewerten. Der
Verduflerungswert von Termin- oder Optionsvertrdgen, die an einer Bérse
oder an anderen organisierten Markten gehandelt werden, ist auf der Basis
des zuletzt verfligbaren Abwicklungspreises fur diese Vertrdge an Borsen
und organisieten Markten zu bewerten, an denen Termin- oder
Optionsvertrage dieser Art gehandelt werden; dies gilt mit der MaRgabe,
dass bei Termin- oder Optionsvertragen, die nicht an einem Bewertungstag
verdufiert werden konnten, der vom Verwaltungsrat als angemessen und
adaquat angesehene Wert die Basis fir die Ermittlung des
Veraulerungswertes dieses Vertrages ist.

6) Die Bewertung liquider Mittel und Geldmarktinstrumente kann zum
jeweiligen Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen oder unter
Berlcksichtigung der planméRig abgeschriebenen historischen Kosten
erfolgen. Die letztgenannte Bewertungsmethode kann dazu flhren, dass
der Wert zeitweilig von dem Kurs abweicht, den die Gesellschaft beim
Verkauf der Anlage erhalten wirde. Die Gesellschaft wird diese
Bewertungsmethode jeweils prifen und nétigenfalls Anderungen
empfehlen, um  sicherzustellen, dass die Bewertung dieser
Vermoégenswerte zu ihrem angemessenen Wert erfolgt, der in gutem
Glauben gemalt den vom Verwaltungsrat vorgeschriebenen Verfahren
ermittelt wird. Ist die Gesellschaft der Auffassung, dass eine Abweichung
von den planmaRig abgeschriebenen historischen Kosten je Anteil zu
erheblichen Verwasserungen oder sonstigen den Anteilinhabern gegeniiber
unangemessenen Ergebnissen flihren wirde, so muss sie ggf. Korrekturen
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vornehmen, die sie als angemessen erachtet, um Verwésserungen oder
unangemessene Ergebnisse auszuschlielen oder zu begrenzen, soweit
dies in angemessenem Rahmen maoglich ist.

7) Die Swap-Transaktionen werden regelmafig auf Basis der von der
Swap-Gegenpartei erhaltenen Bewertungen bewertet. Bei den Werten
kann es sich um den Geld- oder Briefkurs oder den Mittelkurs handeln, wie
gemall den von dem Verwaltungsrat festgelegten Verfahren in gutem
Glauben bestimmt. Spiegeln diese Werte nach Auffassung des
Verwaltungsrats den angemessenen Marktwert der betreffenden Swap-
Transaktionen nicht wider, wird der Wert dieser Swap-Transaktionen von
dem Verwaltungsrat in gutem Glauben oder gemal einer anderen dem
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen geeignet erscheinenden Methode
bestimmt.

8) Wird aufgrund besonderer Umstdnde, wie zum Beispiel
versteckten Kreditrisikos, eine Bewertung nach MalRgabe der vorstehenden
Regeln undurchfihrbar oder unrichtig, ist die Gesellschaft berechtigt,
andere allgemein anerkannte, von Wirtschaftsprifern nachprifbare
Bewertungsgrundsatze anzuwenden, um eine angemessene Bewertung
des Anlagevermdgens zu erzielen.

(B) Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sollen folgendes beinhalten

a) alle Kreditaufnahmen, Wechsel und andere félligen Betrage;

inklusive  Sicherheitshinterlagen wie margin accounts etc. im
Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen Instrumenten; und

b) alle falligen bzw. aufgelaufenen administrativen Aufwendungen
inklusive der Grindungs- und Registrierungskosten bei den
Regierungsstellen wie auch Rechtsberatungsgebiihren, Prifungsgeblihren,
alle Gebuhren der Anlageberater, der Depotstelle, Vertriebsstellen und aller
anderen Reprédsentanten und Agenten der Gesellschaft, die Kosten der
Pflichtveroéffentlichungen und des Prospekts, der Geschaftsabschliisse und
anderer Dokumente, die den Anteilseignern verfligbar gemacht werden.
Weichen die zwischen der Gesellschaft und den von ihr beigezogenen
Dienstleistungserbringern wie Anlageberater, Vertriebsberater, Depotbank
vereinbarte Gebuhrenséatze fir solche Dienstleistungen bezliglich einzelner
Subfonds voneinander ab, so sind die entsprechenden unterschiedlichen
Geblhren ausschlieBlich den jeweiligen Subfonds zu belasten. Marketing-
und Werbungsaufwendungen dlrfen nur im Einzelfall durch Beschlul des
Verwaltungsrats gegebenenfalls auf Antrag eines Beirats einem Subfonds
belastet werden; und

¢) alle félligen und noch nicht félligen bekannten Verbindlichkeiten
inklusive der erklarten aber noch nicht bezahlten Dividenden; und

d) ein angemessener fir Steuer zuriickgestellter Betrag, berechnet
auf den Tag der Bewertung sowie andere Riickstellungen oder Reserven,
die vom Verwaltungsrat genehmigt sind; und

e) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft irgendwelcher
Natur gegenuber dritten Parteien;

Jegliche Verbindlichkeit irgendwelcher Natur gegeniber dritten
Parteien ist auf den/die betreffenden Subfonds beschrénkt.

Zum Zwecke der Bewertung ihrer Verbindlichkeiten kann die
Gesellschaft alle administrativen und sonstigen Aufwendungen mit
regelmaligem bzw. periodischem Charakter mit einbeziehen, indem sie
diese flir das gesamte Jahr oder jede andere Periode bewertet und den
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sich ergebenden Betrag proportional auf die jeweilige aufgelaufene
Zeitperiode aufteilt. Diese Bewertungsmethode darf sich nur auf
administrative und sonstige Aufwendungen beziehen, die alle Subfonds
gleichmanig betreffen.

(C) Fur jeden Subfonds wird der Verwaltungsrat in folgender Weise
ein Anlagevermogen erstellen:

a) Der Erlos der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen jedes Subfonds
soll in den Bichern der Gesellschaft demjenigen Anlagevermdgen
zugeordnet werden, fir das dieser Subfonds eréffnet worden ist und die
entsprechenden Anlagewerte und Verbindlichkeiten sowie Einkinfte und
Aufwendungen sollen diesem Anlagevermodgen gemal den Richtlinien
dieses Artikels zugeordnet werden.

b) Wenn irgendein Anlagewert von einem anderen Aktivum abgeleitet
worden ist, sollen derartige abgeleitete Aktiva in den Bichern der
Gesellschaft dem gleichen Subfonds zugeordnet werden, wie die Aktiva,
von denen sie herstammen und bei jeder neuen Bewertung eines
Anlagewerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlust dem betreffenden
Subfonds zugeordnet.

c) Falls die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingegangen ist, die in
Beziehung zu irgendeinem Aktivum eines bestimmten Subfonds oder zu
irgendeiner Aktivitdt in Zusammenhang mit einem Aktivum irgendeines
Subfonds steht, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Subfonds
zugeordnet

d) Falls ein Anlagewert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft
nicht als eine einem bestimmten Subfonds zuzuordnende bestimmte Grolke
angesehen werden kann und auch nicht alle Subfonds gleichmaRig betrifft,
kann der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben solche Anlagewerte oder
Verbindlichkeiten zuordnen;

e) Ab dem Tage an dem eine Dividende fur einen Subfonds erklart
wird, erméRigt sich der Inventarwert dieses Subfonds um den
Dividendenbetrag, vorbehaltlich jedoch immer der Regelungen flr den
Verkauf und Ricknahmepreis der Anteile jedes Subfonds wie in diesen
Artikeln dargelegt.

(D) Fur den Zweck der Bewertung im Rahmen dieses Artikels gilt
folgendes:

a) Anteile, die gemaR Artikel 23 zuriickgekauft werden, sollen als
bestehende behandelt und eingebucht werden bis unmittelbar nach dem
durch den Verwaltungsrat oder dessen Bevollméachtigten festgelegten
Zeitpunkt, an dem eine solche Bewertung durchgefihrt wird, und von
diesem Zeitpunkt an bis der Preis hierfir bezahlt ist werden sie als eine
Verbindlichkeit der Gesellschaft behandelt;

b) alle Anlagen, Kassenbestdnde und ubrigen Aktiva irgendeines
Anlagevermogens, die nicht auf die Wahrung des betreffenden Subfonds
lauten, werden unter Berlcksichtigung ihres Marktwertes zu dem an dem
Tag der Inventarwertberechnung geltenden Wechselkurs umgerechnet;
und

¢) an jedem Bewertungstag mussen alle Kdufe und Verkdufe von
Wertpapieren, die durch die Gesellschaft an eben diesem Bewertungstag
kontrahiert wurden, soweit moglich, in die Bewertung mit einbezogen
werden.
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Verkaufspreis und Riicknahmepreis

Artikel 27.- Wann immer die Gesellschaft Anteile zur Zeichnung
anbietet, soll der Preis der angebotenen Anteile auf dem Inventarwert (wie
oben definiert) basieren fir den jeweiligen Subfonds bzw. die jeweilige
Anteilskategorie, erhéht um eine Verkaufsgebihr, die vom Verwaltungsrat
jeweils bestimmt und im geltenden Prospekt der Gesellschaft angegeben
wird, Die Verkaufsgebihr ist ganz oder teilweise an die Vertriebsstellen
oder an die Gesellschaft zu zahlen, wobei diese Verkaufsgeblhren sich
nach den jeweiligen Gesetzen richten und ein vom Verwaltungsrat
beschlossenes Maximum nicht Uberschreiten dirfen und fir jeden
Subfonds bzw. jede Anteilskategorie unterschiedlich sein kénnen, aber
innerhalb eines Subfonds bzw. einer Anteilskategorie mussen alle
Zeichnungsantrage an demselben Ausgabetag gleich behandelt werden,
soweit die betreffende Verkaufsgeblihr der Gesellschaft zusteht. Der so
errechnete Preis (,Verkaufspreis®) ist innerhalb eines vom Verwaltungsrat
zu beschliefenden Zeitraums von nicht mehr als sieben Luxemburger
Bankarbeitstagen nach Zuteilung der Anteile zahlbar. Ausnahmsweise
kann der Verkaufspreis mit Zustimmung des Verwaltungsrats und in
Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen insbesondere mittels
einer Sonderbewertung der betreffenden Sacheinlagen durch den
Wirtschaftsprifer der Gesellschaft derart geleistet werden, dall der
Gesellschaft vom Erwerber in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschriankungen Wertpapiere lbertragen werden.

Bei jeder Riicknahme von Anteilen wird der Anteilspreis zu dem diese
Anteile zuriickgenommen werden, aufgrund des Inventarwertes des
jeweiligen Subfonds bzw. der jeweiligen Anteilskategorie berechnet,
ermaBigt um eine Ricknahmegebiihr, die vom Verwaltungsrat jeweils
bestimmt und im geltenden Prospekt der Gesellschaft angegeben wird. Die
Ricknahmegebiihr ist ganz oder teilweise an die vermitteinden
Verkaufsagenten zu zahlen, wobei diese Ricknahmegebihr fir jeden
Subfonds bzw. jede Anteilskategorie unterschiedlich sein kann. Der so
definierte Preis (,Rucknahmepreis”) wird gemal Artikel 23 ausgezahit.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises kann auch in besonderen
Fallen auf Antrag des betreffenden Anteilseigners mittels einer
Sachausschattung erfolgen, deren Bewertung vom Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft zu bestatigen ist und wobei d|e Gleichbehandiung aller
Anteilseigner sichergestellt sein muf3.

Der Verwaltungsrat kann festlegen, dall Anteile verschiedener
Subfonds und, innerhalb eines Subfonds, Anteilskategorien eine
unterschiedliche maximale Ausgabe-/Ricknahmegebihr haben kénnen.

Rechnungsjahr

Artikel 28.- Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli
eines Jahres und endet am 30. Juni des darauffolgenden Jahres.

Die Jahresabschilsse der Gesellschaft erfolgen in Euro. Falls gemal
Artikel 5 verschiedene Subfonds bestehen deren Anteilswerte in anderen
Wahrungen als Euro ausgedriickt werden, werden diese in FEuro
umgerechnet und in dem konsolidierten gepriften Jahresabschluss in
Schweizer Franken ausgedriickt, einschliesslich der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung, der mit dem Bericht des Verwaltungsrats
allen Anteilseignern 15 Tage vor jeder Generalversammiung zur Verfligung
gehalten wird.
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Gewinnverteilung

Artikel 29.- Die getrennten Versammlungen der Anteilseigner der
jeweiligen Subfonds beschlieflen auf Antrag des Verwaltungsrats ber die
Verwendung des Nettogewinnes der jeweiligen Subfonds wobei jeweils die
Eigner thesaurierender Anteile und die Eigner ausschiittender Anteile
getrennt beschliefen. Die Ergebnisse der Gesellschaft kdnnen
ausgeschuttet werden, insoweit das wie unter Artikel 5 oben definierte
Mindestkapital der Gesellschaft nicht berthrt wird.

Wenn Dividenden fir die ausschittenden Anteile eines Subfonds
erklart werden, werden die Verkaufs- und Ricknahmepreise der
ausschittenden Anteile dieses Subfonds angepasst. Bei den
thesaurierenden Anteilen erfolgen keine Ausschuttungen. Vielmehr wird der
den thesaurierenden Anteilen zugeordnete Wert zugunsten ihrer
Anteilseigner reinvestiert.

Zwischendividenden konnen zu jeder Zeit durch
Verwaltungsratsbeschluft ausbezahlt werden.

Falls Dividenden erklart werden, werden diese grundséatzlich in der
Wahrung des Inventarwertes des betreffenden Subfonds bezahlt, kdnnen
jedoch auch in einer anderen, vom Verwaltungsrat zu beschliefenden
Waéhrung, an den von demselben festgelegten Orten und Zeiten bezahlt
werden.

Der Verwaltungsrat kann den zur  Umrechnung der
Dividendenbetrage in die Wahrung ihrer Zahlung anwendbare Wechselkurs
festiegen.

Namensgebung der Gesellschaft

Artikel 30.- Die Gesellschaft kann Vertrage mit Gesellschaften der
Bellevue Gruppe AG abschlielRen, im Rahmen derer diese der Gesellschaft
bei der Flhrung ihrer Geschéafte umfassende Dienste leistet. Falls diese
Vertrdge aus irgendeinem Grunde geklndigt werden und die Bellevue
Gruppe AG aufhért flir die Gesellschaft Dienstleistungen zu erbringen oder
sie zu unterstltzen, ist die Gesellschaft verpflichtet, auf erste Aufforderung
der Bellevue Gruppe AG hin, ihren Namen in eine Firmenbezeichnung zu
andern, die das Wort ,Bellevue und/oder BB* nicht mehr enthalt.

Ausschiittung bei Auflésung

Artikel 31.- Falls die Gesellschaft aufgelést wird, erfolgt die
Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von der
Generalversammlung benannt werden, die eine solche Auflosung
beschlie’t und Vollimachten und Entgelte festlegt. Der Nettoerlds der
Liquidation bezogen auf jeden Subfonds bzw. jede Anteilskategorie wird
unter den Anteilseignern jedes Subfonds und jeder Anteilskategorie im
Verhéltnis ihrer Anteile in den bezliglichen Subfonds bzw. Anteilskategorien
aufgeteilt.

Satzungsinderung

Artikel 32.- Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der
Anteilseigner der Gesellschaft abgedndert oder erganzt werden,
vorausgesetzt, daf die im Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 in
seiner jeweils neuesten Fassung (das ,Gesetz von 1915") vorgesehenen
Bedingungen uber die Beschlussfahigkeit und die Mehrheiten in der
Abstimmung eingehalten werden. Alle Anderungen der Rechte von
Anteilseignern eines Subfonds im Verhéaltnis zu denjenigen eines anderen
Subfonds kdnnen nur erfolgen, falls diese mit den im Gesetz von 1915 flr
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Satzungsénderungen vorgesehenen Bedingungen auch im betrofienen
Subfonds erfillt sind.

Allgemein

Artikel 33.- Alle Angelegenheiten, die nicht durch diese Satzung
geregelt sind, werden gemal dem Gesetz von 1915 und dem Gesetz von
2002 geregelt. .

UBERGANGSBESTIMMUNGEN

1. Das erste Geschéftsjahr beginnt mit der Grindung und endet am
30. Juni 2010.

2. Die erste jahrliche Generalversammlung findet im Jahre 2010 statt.

ZEICHNUNG

Der Griinder hat bei der Griindung folgende Anteile der Bellevue
Funds (Lux) — BB Biotech gezeichnet und in _bar den Ausgabepreis den
Gegenwert in EUR von USD 125.-- pro Anteil eingezahlt, wie folgt,
bezliglich eines jeden einzelnen Anteils, der gezeichnet wurde:

50’000 USD (400) Aktien

Der Betrag von dem Gegenwert in EUR von FUNFZIGTAUSEND
{50'000) USD ist zur freien Verfligung der Gesellschaft, wie es dem Notar
nachgewiesen wurde, der diese Satzung beurkundet hat und der dies
ausdriicklich bestatigt.

Protokoll der Beschliisse des Alleingesellschafters

Der Griinder hat die folgenden Beschlisse gefasst:

Es wurde beschlossen, die folgenden Personen als Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft zu benennen, die im Amt bleiben sollen
bis zur Generalversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft, die 2010
abgehalten wird, und bis ihre Nachfolger gewahlt und anerkannt sind.

Verwaltungsrat:

Vorsitzender des Verwaltungsrats:

- Herr André Riiegg, geboren am 28, Mai 1968 in Zirich, Head
Sales & Marketing, Bellevue Asset Management, Z:uﬁk!h Schweiz

Mitglieder des Verwaltungsrats: Cimadt

- Herr Martin Vogel, geboren am 29. September 1963 i Trulllkon
Associate The Director’s Office, Luxemburg, Luxemburg.

- Herr Hans-Peter Diener, geboren am 27. April 1955 in Zurich, Head
Asset Management Bellevue Asset Management, Zasieh, Schweiz

- Herr Daniel Sigg, geboren am 22. September 1956 in Niederhasli,

F ; ,

- Herr Jean-Frangois Schock, geboren am 15. Juli 1952, in
Luxemburg, President and Founder of JEFFIX Concept sprl, Brissel,
Belgien.

me’mﬁ"’“%‘i Es wurde beschlossen ,PricewaterhouseCoopers SARL® (R.C.S.

AMW

B‘ﬂ”"““ ;Luxemburg, Sektion B Nummer 65 477) mit einer Adresse in Luxemburg,

Eiinmnd ‘f%ww‘-g 400 route d’Esch, L-1471 Luxemburg, laut Artikel 113 des Gesetzes von
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2002 als Wirtschaftsprifer der Gesellschaft zu nennen, bis zu der
Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber, die im Jahre 2010 stattfinden
wird.
Schatzung der Kosten und des Kapitals

Die vorgenannten Personen erkldren, dass die Aufwendungen,
Kosten, Geblhren und Lasten, welcher Art auch immer, die durch die
Gesellschaft als Folge ihrer Grindung zu zahlen sind, sich ungefahr auf
viertausend Euro belaufen.
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WORUBER URKUNDE

Geschehen und aufgenommen in Luxemburg,

am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erkldarung alles Vorstehenden an die
Komparentin, dem instrumentierenden Notar nach Namen, gebrauchlichem
Vornamen, sowie Stand und Wohnort bekannt, hat dieselbe die vorliegende
Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Fo begockide Kope
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