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Bellevue Asset Management lanciert Obesity Solutions Fonds

Ubergewicht und Fettleibigkeit (en: Obesity) haben global betrachtet ein nie dagewesenes Ausmass
erreicht, mit steigender Tendenz. Anders als friher rickt die Thematik heute deutlich starker ins
offentliche Bewusstsein. Politische Initiativen zeugen von der volkswirtschaftlichen Relevanz, besonders
infolge der hohen Folgekosten. Dank des technologischen Fortschritts, wie etwa bei der GLP-1-
Medikamentenklasse, eroffnen sich neue Moglichkeiten fiir Patienten, Arzte und auch fiir Investoren.

«Als Healthcare-Investmenthaus mit Gber 20 Experten haben wir den Anspruch, unseren Investoren
Megatrends so frih und effizient wie moglich zuganglich zu machen. Die Behandlung von
Ubergewicht/Fettleibigkeit profitiert wie kaum ein anderes Gebiet von starkem politischem Riickenwind
und gleichzeitig Gberdurchschnittlichem Wachstumspotenzial. Der Bellevue Obesity Solutions Fonds ist
ein komplett neuer Ansatz,umin das Thema Gesundheitzu investieren»,so Christian Lach, Lead Portfolio
Manager des Fonds. Der Fonds wird per 30. November 2023 aufgelegt.

Neue Wege zur Losung der Obesity-Pandemie

An Ubergewicht und Obesity leiden rund 40% der Weltbevdélkerung. Bis 2035 wird dieser Anteil geméss
Schatzungen der WHO auf iber 50% ansteigen. Die Kosten, welche die Fettleibigkeit verursacht, diirften
aufweltweit tiber USD 4'000 Mrd. anwachsen und die jahrliche wirtschaftliche Auswirkung ware mit jener
der COVID-19-Pandemieim Jahr 2020 vergleichbar. Losungen fur Fettleibigkeit stellen somitden gréssten
Kostenhebel im Gesundheitswesen dar, da Fettleibigkeit mit tber 200 assoziierten Begleit- und
Folgeerkrankungen in Verbindung steht. Trotz der Tragweite des Problems werden nur etwa2% der Félle
medizinisch behandelt.

Die Zahlen sind besorgniserregend. Doch im Gegensatz zu den vergangenen Jahrzehnten kommt
Dynamikin das Gebiet. Organisationenwie die WHO und UNICEF betonen die Dringlichkeit des Handelns.
Viele Staaten erstellen bereits ehrgeizige Aktionsplane, um der globalen Gesundheitskrise
gegenzusteuern.

«Dank des medizinischen Fortschritts gibt es nun endlich bessere Losungen», meint Teamkollege Lukas
Leu. «Eine zentrale Rolle spielen dabei die bahnbrechenden Innovationen. So setzt die
Medikamentenklasse der GLP-1zur Steuerung des Glukosestoffwechsels neue Massstébe zur Behandiung
von Fettleibigkeit. Fir einen nachhaltigen Erfolg ist aber ein ganzheitlicher Ansatz nétig.» Die
Wertschopfungsketteist daher deutlich breiter, als man auf den ersten Blick vermuten kdnnte. Sie reicht
von der Pravention, Diagnostik und Behandlung bis hin zur Therapie von Folgeerkrankungen. Fir Anleger
bedeutet dies, dass fiir eine Investition in dieses sehr relevante Wachstumsthema ein breiter Ansatz
besonders vielversprechend ist.

Expertenportfolio entlang der gesamten Wertschépfungskette

Der aktiv verwaltete und global ausgerichtete Aktienfonds Bellevue Obesity Solutions ist ganz auf diesen
Megatrend ausgerichtet. Die Basis bildet ein neuer Ansatz, der den Gesundheitssektor (ca. 80%
Portfoliogewichtung) mit Firmen aus den Bereichen Ernéahrung und Bewegung (max. 20%) erganzt. Die
Zielunternehmen zeichnen sich durch ein tiberdurchschnittliches Umsatzwachstum, hohe Bruttomargen,
eine attraktive Pipeline und ein solides Finanzierungsprofil aus. Die Portfoliokonstruktion wird entlang der
gesamten Obesity-Wertschopfungskette gesteuert und umfasst folgende Bereiche:
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Diagnostik und Behandlung: Biopharmazeutische Unternehmen mit Fokus auf die Behandiung
von Ubergewicht/Fettleibigkeit und Begleiterkrankungen ebenso wie Medtechunternehmen fir
die Diagnose, chirurgische Lésungen oder zur Uberwachung der Therapie sowie Firmen zur
Produktion oder Distribution.

Begleiterkrankungen: Biopharma- und Medtechunternehmen, die aktiv in der Diagnostik und
Behandlung von Folgeerkrankungen tatig sind, sowie Servicegesellschaften wie Spitdler mit
ganzheitlichem Ansatz flr das Diabetesmanagement, flr die Rehabilitation oder Dialysezentren.

Erndhrung und Bewegung: Firmen mit klarem Bezug zur Behandlung und Préavention von
Ubergewicht in den Bereichen Lebensmittel, Fitness und Sport.

Diversifiziertes Portfolio basierend auf Bottom-up-Stockpicking

Das Portfolio Management Team des Bellevue Obesity Solutions (Lux) Fonds besteht aus den erfahrenen
Healthcare-Spezialisten Christian Lach, Lukas Leu und Oliver Kubli. Mit ihnrem fundamentalen Bottom-up-
Ansatz kreieren sie aus einem breiten Universum ein gut diversifiziertes, aber fokussiertes Portfolio mit 40
bis 60 Aktienpositionen.

Kontakt

Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, 8700 Kuisnacht/Zirich,
Tanja Chicherio, Tel. +41 44 267 67 09, tch@bellevue.ch
www.bellevue.ch

Bellevue - Excellence in Specialty Investments

Bellevue ist ein spezialisierter Asset Manager mit den Kernkompetenzen Healthcare-Strategien,
alternative und traditionelle Anlagestrategien, der an der SIX Swiss Exchange notiertist. Gegriindet1993,
generiert Bellevue als Haus der Anlageideen mit rund 100 Mitarbeitenden attraktive Anlageperformances
und somit Mehrwertfiir Kunden sowie Aktionare. Per 30. Juni 2023 verwaltete Bellevue Kundenvermogen
in Hohe von CHF 8.1 Mrd.

Disclaimer: Dieses Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die Staatsang ehorig ket
oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung,
Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und
Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschétzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder
und konnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geandert werden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhaltes wird keine Haftung
tbernommen. Diese Informationen beriicksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage
oder die individuellen Bedirfnisse des einzelnen Empféngers. Dieses Dokument kann nicht als Ersatz einer unabhéngigen Beurteilung dienen.
Interessierten Investoren wird empfohlen, sich vor jeder Anlageentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfiigung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
personlichen Gebrauch des Empféangers bestimmt. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen,
verbunden. Bei Fremdwéhrungen besteht zuséatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegeniber der Referenzwéhrung des Anlegers an Wert
verliert. In diesem Dokument werden nicht alle méglichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwéhnten Wertpapiere oder
Finanzinstrumente wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie oder Indikator fur laufende und
zukunftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebiihren sind nicht in den Performancewerten enthalten.
Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanztransaktionen sollten nur nach grundlichem Studium des jeweils
gultigen Prospektes erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt verdffentlichten Prospektes und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichtes
glltig. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in der Schweiz zum &ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Vertreter in der Schweiz: Waystone
Fund Services (Switzerland) SA, Avenue Villamont 17, CH-1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Munsterhof 12,
Postfach, CH-8022 Ziirich. Die Bellevue Funds (Lux) SICAYV ist in Osterreich zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt. Zahl- und Informationsstelle: Zeidler
Legal Process Outsourcing Ltd., SouthPoint, Herbert House, Harmony Row, Grand Canal Dock, Dublin 2, Ireland. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV istin
Deutschland zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt. Informationsstelle: Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd., SouthPoint, Herbert House, Harmony
Row, Grand Canal Dock, Dublin 2, Ireland. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist im Register der CNMV fir ausléndische, in Spanien vertriebene
Kollektivanlagen, unter der Registrierungsnummer 938, eingetragen. Vertretung: atl Capital, Calle de Montalban 9, ES-28014 Madrid. Prospekt, Key
Investor Information Document (*KIID”), Statuten sowie Jahres- und Halbjahresberichte der Bellevue Fonds luxemburgischen Rechts kénnen kostenlos
beim oben genannten Vertreter sowie bei den genannten Zahl- und Informationsstellen oder bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-
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8700 Kusnacht angefordert werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind Erfullungsort und Gerichtsstand am
Sitz des Vertreters begrindet.
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