
Obesity-Pandemie: noch nie 
dagewesenes Ausmass mit 
enormem Bedarf 

Unzureichende medizinische 
Behandlung (nur ca. 2% 
Durchdringung)

Medizinische Innovationen (z.B. 
GLP-1) und politische Program-
me sorgen für erhöhte Visibilität

Portfolio: «Best Ideas» entlang 
der gesamten Wertschöpfungs- 
kette

Auf den Punkt gebrachtNeuer Ansatz, in Gesundheit zu investieren

Fettleibigkeit hat in den letzten Jahrzehnten ein nie dagewesenes Aus-
mass erreicht und stellt mittlerweile eine der grössten globalen Gesund-
heitsherausforderungen dar, die sowohl Entwicklungs- als auch Industrie-
länder betrifft. Die gravierende Problematik der Fettleibigkeit ist das 
Ergebnis einer Kombination von mehreren Faktoren, einschliesslich verän-
derter Ernährungsgewohnheiten, verminderter körperlicher Aktivität so-
wie sozioökonomischer Einflüsse. Das zunehmende Übergewicht in der 
Bevölkerung hat erhebliche gesundheitliche, wirtschaftliche und soziale 
Auswirkungen.
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>40%
der Weltbevölkerung 
betroffen (2035E: 50%)

3x
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seit 1975

200
assoziierte Begleit- und 
Folgeerkrankungen

~ 16-18%
der jährlichen medizinischen Ausgaben 
in stark betroffenen Ländern

3.3%
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BIP in den OECD-Ländern

USD 4 Billionen
jährliche geschätzte Kosten in 
2035 weltweit

Warum investieren?
Die Zahlen sind besorgniserregend. Doch anders als in den vergangenen 
Jahrzehnten hat die Thematik heute eine deutlich höhere Visibilität. Politi-
sche Programme, beispielsweise seitens der WHO oder der UNICEF, sowie 
medizinische und technologische Innovationen setzen neue Massstäbe 
wie etwa die Medikamentenklasse der GLP-1s zur Steuerung des Glukose-
stoffwechsels, deren Marktpotenzial enorm ist. 

Doch die Wertschöpfungskette ist deutlich breiter, als man auf den ersten 
Blick vermuten könnte. Sie reicht von der Prävention, Diagnostik und Be-
handlung bis hin zur Therapie von Folgeerkrankungen. Für Investoren be-
deutet dies, dass sie breit abgestützt in eines der aktuell grössten und wirt-
schaftlich relevantesten Wachstumsthemen investieren können. 

Eckdaten zur Fettleibigkeit
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Bellevue – der Healthcare- 
Spezialist seit 1993
Als einer der grössten und erfah-
rensten Healthcare-Investoren mit 
über 20 Healthcare-Experten sind 
wir überzeugt von ausgewählten 
Spezialthemen im Gesundheitssek-
tor. Die Subsektoren Medizintechnik, 
Gesundheitsdienstleister, Digital 
Health und Biotechnologie werden 
durch diversifizierte Anlagestrategi-
en ebenso abgedeckt wie regionale 
und thematische Ansätze. 

Chancen 
•   Die steigende Prävalenz der Fettleibig-

keit, unzählige Begleit- und Folgeer-
krankungen und die immensen direk-
ten und indirekten wirtschaftlichen 
Kosten eröffnen attraktive Investitions-
potenziale.

•   Hohe Visibilität dieses Megatrends 
dank medizinischem Fortschritt (z.B. 
GLP-1), hohem gesellschaftlichen 
Interesse und politischen Massnah-
men.

•   Für die beteiligten Unternehmen 
bedeutet das ein überdurchschnitt- 
liches Wachstumspotenzial.

•   Zugang zu innovativen Unternehmen 
entlang der gesamten Wertschöp-
fungskette in den Bereichen Ernährung 
und Bewegung, Diagnostik und Be-
handlung sowie der Therapie von 
Begleit- und Folgeerkrankungen.

•   Bellevue – Gesundheitspionier seit 
1993 und heute einer der grössten 
unabhängigen Gesundheitsinvestoren 
in Europa.

Risiken
•   Der Fonds investiert in Aktien. Aktien 

unterliegen Kursschwankungen und 
damit auch dem Risiko von Kursverlus-
ten.

•   Der Fonds investiert in Fremdwährun-
gen, damit verbunden sind entspre-
chende Währungsrisiken gegenüber 
der investierten Basiswährung.

•   Der Fonds kann einen Teil seines 
Vermögens in Finanzinstrumenten 
anlegen, die unter bestimmten Um-
ständen ein relativ niedriges Liquidi-
tätsniveau erreichen können, was sich 
auf die Liquidität des Fonds auswirken 
kann.

•   Mit einer Investition in Schwellenlän-
der besteht das zusätzliche Risiko der 
Unsicherheit der politischen und 
sozialen Verhältnisse.

•   Der Fonds darf Derivatgeschäfte 
abschliessen. Dadurch erhöhte Chan-
cen gehen mit erhöhtem Verlustrisiko 
einher.

Bellevue Obesity Solutions: Expertenportfolio entlang der gesamten 
Wertschöpfungskette
Der aktiv verwaltete und global investierte Aktienfonds Bellevue Obesity 
Solutions umfasst 40 bis 60 Unternehmen aus dem Gesundheitssektor (ca. 
80% Portfoliogewichtung) wie auch Firmen aus den Bereichen Ernährung 
und Bewegung (ca. 20%), die einen klar nachvollziehbaren Bezug zu Obe-
sity / Gesundheitsförderung haben. Zielunternehmen zeichnen sich durch 
überdurchschnittliches, zweistelliges Umsatzwachstum, hohe Bruttomar-
gen und ein solides Finanzierungsprofil aus. Die Portfoliokonstruktion wird 
entlang der gesamten Obesity-Wertschöpfungskette gesteuert und er-
streckt sich über die folgenden drei Bereiche:

Obesity Solutions (LUX)

Management Team

Christian Lach
Portfoliomanager  

Lukas Leu
Portfoliomanager  Ernährung &

Bewegung
Diagnostik &
Behandlung

Begleiterkrankungen


