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The following information summarizes the regulatory requirements of the EU Disclosure
Regulation 2019/2088 (EU SFDR) and the sustainability preferences (MiFID Il) with respect to
individual strategies and groups of strategies summarized thereafter.



a) Summary

The investment strategy takes into account social, environmental as well as governance-related
characteristics (ESG) as part of the implementation of its investment objectives, in accordance
with the provisions of Article 8 of the EU Disclosure Regulation 2019/2088 (EU SFDR).

b) No sustainable investment objective

The investment strategy takes into account social, environmental or governance-related
characteristics, but does not pursue a sustainable investment objective. The strategy invests to
some extent in sustainable investments. While the adverse impacts on sustainability goals
mentioned in Annex | of the RTS are not explicitly taken into account until the RTS is ratified,
harmful ESG practices are evaluated by means of involvement in controversial business areas,
ESG ratings, and by taking into account the standards of the UN Global Compact, the UN Guiding
Principles for Business and Human Rights, and Conventions 1 and 2 of the International Labor
Organization (ILO).

c) Environmental or social characteristics of the strategy

The strategy takes into account social as well as environmental characteristics. These essentially
comprise the following elements:

1) Exclusion of serious violations of global norms

2) Value-based exclusions based on revenue thresholds

3) ESG integration into fundamental company analysis

4) ESG stewardship through constructive corporate dialogue (engagement) and the exercise
of voting rights (proxy voting)

d) Investment strategy

The investment objective of the strategy is to achieve long-term capital growth by investing in
equities and other equity securities. In doing so, the sustainability characteristics described
under c) are taken into account as follows:

Serious violations of global standards in the areas of the environment, human rights and
ethical business practices are excluded. This is measured by compliance with the principles of
the UN Global Compact Compliance, UN Guiding Principles for Business and Human Rights, and
standards of the International Labor Organization.

In contrast to exclusions based on violations of global standards, value-based exclusions are
based on social, ethical and moral views. Percentages of sales per business segment are defined
which a company must not exceed in controversial business areas such as conventional
weapons, thermal coal or tobacco production. Issuers whose annual sales exceed the defined
tolerance limits are excluded.

In addition, Bellevue Asset Management (UK) Ltd Ltd follows an "ESG integration approach" in
its investment process with the sub-aspects environment ("E" for Environment), social ("S" for
Social) and good governance ("G" for Governance).

Further information on the application of its sustainability approach can be found here:
https://www.bellevue.ch/uk-en/institutional/esg/sustainability



https://www.bellevue.ch/uk-en/institutional/esg/sustainability

e) Proportion of investments

In principle, Bellevue Asset Management (UK) Ltd aims to invest the entire assets of the above-
mentioned strategies in a sustainable manner. However, since some companies do not yet have
an ESG rating, a minimum percentage allocation to investments with sustainable characteristics
is defined. Investments that do not fully meet the criteria of Bellevue Asset Management (UK)
Ltd’s ESG integration approach are allocated a maximum permissible residual share.

The minimum proportion of investments with sustainable characteristics is determined as
follows:

Mini :

||?|mum proport!on of Maximum residual
. investments with R .
Strategies . allocation (residual
sustainable vE)
characteristics g
Bellevue Healthcare Trust plc 50% 50%
WS Bellevue Healthcare Fund 50% 50%

For a derivative with one underlying instrument, the underlying instrument as well as the issuer
must meet the asset manager’s criteria for an investment with sustainable characteristics as
described above. Otherwise, it is allocated to the portion of the assets that is classified under
the residual quota.

For a derivative with several underlying instruments (e.g. index, basket), the underlying
instruments of the derivative on average as well as the issuer must meet the asset manager’s
criteria for an investment with sustainable characteristics as described above. Otherwise, it is
allocated to the portion of the assets that is classified under the residual quota.

f) Monitoring of environmental or social characteristics

The ESG characteristics mentioned are recorded and documented at least on a quarterly basis.
Compliance with the specifications with regards to the global standards as well as the value-
based exclusions is checked by Risk Management. Exposure regarding value-based
controversial business areas, potential/assumed ESG Laggards (MSCI ESG rating CCC or B), as
well as current engagement and voting activities are discussed with the portfolio management
teams during internal reviews. A quarterly summary of key ESG characteristics of the individual
strategies is provided to management of Bellevue Asset Management (UK) Ltd.

g) Methodology

Global norms

Compliance with the given ESG characteristics is checked using various methodologies.
Compliance with global standards, including compliance with the exclusion of controversial
weapons, is measured against the standards and principles of the UN Global Compact, the UN
Guiding Principles for Business and Human Rights, and Conventions 1 and 2 of the International
Labor Organization (ILO). Based on assessments by leading ESG research providers (currently
MSCI ESG), Bellevue Asset Management (UK) Ltd maintains an exclusion list which is updated
quarterly and approved by the Compliance Office.



Norms-based exclusions
Business areas that are controversial in terms of ethical and moral values are excluded if their
sales exceed the tolerance limits for annual sales defined below:

Potential issue/controversy Threshold
Unconventional weapons 0%
Conventional weapons & military contracts 2%
Thermal coal 2%
Other fossil fuels 2%
Nuclear power 2%
Palm oil 5%
Responsible mineral sourcing 2%
Environmentally damaging agricultural chemicals 10%
Alcohol production (beverages) 2%
Tobacco production 2%
Tobacco sales 10%
Cannabis-based products ? n/a
Pornography 2%
Gambling 2%
Predatory lending practices 2%
Animal testing and related animal welfare issues ? n/a
Genetic research ® n/a
Use of embryonic stem cells n/a

" The investment manager can invest, and has invested, into holdings that offer therapeutic
products derived from, or containing cannabinoids. However, the investment manager would
not knowingly invest into a holding involved in the production or supply of recreational cannabis
products.

2 The use of animal disease models in pharmaceutical R&D and the undertaking of pre-clinical
testing in animal species are integral parts of the regulatory pathway for approving new
medicines. Given the risks involved in unproven medicines and the human suffering such
products alleviate, we agree such testing is morally and ethically justified at the current time due
to the absence of credible alternatives. We therefore limit our focus to ensuring that investee
companies adhere to the highest standards of welfare in respect of the animals that are used for
such purposes.

¥ Whilst we appreciate that some investors find the manipulation of genetic material in animals
or human cell lines to be controversial, it has the potential to greatly enhance our understanding
of human disease and, via gene therapy, gene editing and gene silencing to be directly deployed
as a therapeutic intervention, particularly in areas of high unmet need. As such, we do not
consider this to be controversial, as long as research follows accepted ethical guidelines and is
appropriately supervised.

4 Whilst the utilization of embryonic stem cells is undoubtedly controversial, it also has the
potential to greatly enhance our understanding of human disease and there are not currently
viable alternatives in many cases. There are ethics guidelines (most notably those of the US



National Institutes of Health, 2009) and our focus is to ensure that, where such research is
undertaken, it is performed in line with these guidelines.

Governance considerations Threshold
Dealing with oppressive regimes ® n/a
Bribery & corruption © n/a
Equitable access to products for dev. countries ” n/a
Human capital development and diversity ® n/a

® Whilst it may be unpalatable to deal with corrupt or oppressive regimes, it would only
compound the misery and suffering of the oppressed people if they were also denied access to
healthcare products and services. As such, we do not judge our companies on who they chose
to supply lifesaving products and services to.

9 The investment manager is committed to investigating serious allegations of bribery or
corruption made against investee companies and discussing these with management.

Y Within the healthcare sector, affordable access to products for less developed countries is
rightly highlighted as a controversial area and an important topic. We do engage with
management teams around this topic. However, you cannot supply regulated products into
markets where those products have not yet been approved and this point is often
misunderstood in certain external ESG ratings, with smaller companies unfairly penalised when
they only have approvals in a handful of developed countries.

91t is laudable that external rating agencies focus on human capital development and diversity.
However, one must be pragmatic and take into account the size and geographic focus of a
company. A small, research stage entity based in one location is simply not going to be able to
match the diversity of a broad-based multinational, nor will it be at a stage where it is hiring
inexperienced people with a view to training them up. We see inappropriate comparisons being
made in these areas all too frequently.

ESG Integration

In addition, Bellevue Asset Management (UK) Ltd pursues an "ESG integration approach" in its
investment process - supplementing traditional financial analysis - with the sub-aspects
environment ("E" for Environment), social ("S" for Social) and good governance ("G" for
Governance). The environmental aspect includes, for example, whether a company
systematically measures and discloses its carbon footprint. The area of society includes, for
example, product quality, data security and employee development. Good governance includes,
for example, the independence as well as compensation of the board of directors, and business
ethics.

Based on the assumption that sustainability risks can have a negative impact on returns, this
approach aims to identify ESG risks in order to take them into account in the investment process.
The analyses are then also used by Bellevue Asset Management (UK) Ltd to anticipate
developments in the area of sustainability and to incorporate/integrate these findings in its
investment decisions.

As a basis for integrating the criteria for sustainable action in the investment decision process,
we use an ESG rating per issuer, which consists of various sub-scores. The scores are based on
data from independent third-party providers (currently MSCI ESG Research Inc,
www.msci.com). Only companies with a minimum rating of BB according to MSCI ESG are
considered in the sustainable investment quota.

Further information on MSCI ESG's Rating Methodology can be found at: www.msci.com or
under the search term MSCI ESG Metrics Calculation Methodology.



http://www.msci.com/
http://www.msci.com/

In a next step, the asset manager uses ESG factors relevant for the respective industry or
company, which MSCI ESG defines for each industry and evaluates accordingly. These so-called
"key issues" show how a company compares with competitors from the same industry. While
Corporate Governance is always an important key issue regardless of industry classification,
social or environmental key issues can differ significantly, depending on the industry. The overall
ESG assessment is qualitatively integrated into the common fundamental analysis and
contributes to an integral decision regarding stock selection and position weighting.

Our website contains further information on this subject: https://www.bellevue.ch/uk-
en/institutional/esg/sustainability/sustainability-portfolio

The evaluation of good governance practices, such as sound management structures, employee
relations, compensation practices and tax compliance, is included in the overall assessment of
ESG ratings and compliance with global standards. As an asset manager focusing on bottom-up
stock selection, good corporate governance is also an essential part of any company analysis.

In addition, the aggregated Scope 1+ 2 CO2 intensity' of the strategy measured and published
on a quarterly basis.

h) Data sources and processing

The strategy uses various data sources to assess and measure ESG characteristics. Primarily,
data from MSCI ESG Research is used as a basis for compliance with global norms and value-
based controversial business areas. The same applies to the measurement of CO2 intensities
and the assessment of overall ESG ratings. Based on insights from our proprietary fundamental
analysis, aggregated ESG ratings from external providers are assessed. In some cases,
suspected ESG laggards are subject to additional analyses. Both our own analyses and the
sustainability data from external providers are suitable for this purpose. The determination of an
internally revised ESG rating does not take place due to a lack of external traceability. Information
on the degree of coverage of external ESG research is published in the client reporting.

i) Limitations of the methodology and data

The data sources used may be incomplete or may not lead to an appropriate assessment of the
ESG characteristics described in all cases as a result of systematic weaknesses in the ESG
methodology of third-party providers. For example, in the case of biotechnology companies,
MSCI ESG heavily weights the "Access to Healthcare" criterion. Innovative biotech companies
that are only at the research stage cannot, by definition, fulfill this criterion or can only do so
inadequately and are thus systematically undervalued.

Isolated data gaps and any objective misjudgments resulting from weaknesses in the ESG rating
methodologies are filled to the best of our knowledge and belief by our own assessments from
fundamental stock analysis or by consulting other data sources and third-party providers (e.g.
Bloomberg, Sustainalytics). Issuers without ESG research coverage are automatically allocated
to the quota for which an assessment of the social or environmental characteristics cannot be
made in full.

j) Duediligence

The due diligence of the portfolio and the processes described are part of Risk Management's
area of responsibility. Control mechanisms for compliance with sustainability requirements are
implemented in the portfolio management system. Further ESG risk reviews are part of the
regular review meetings with the portfolio management team. The Compliance Office is
responsible for the oversight and review of all compliance-related topics, in particular the
issuance, monitoring and updating of sustainability-related directives, both at portfolio level and

'Scope 1emissions: Direct emissions caused by a company's activities; Scope 2 emissions: The second group includes all
emissions caused by the production of energy used by a company.


https://www.bellevue.ch/uk-en/institutional/esg/sustainability/sustainability-portfolio
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at corporate level. Relevant ESG issues are periodically discussed by representatives of Risk
Management, Product/Sustainability Management and Compliance of Bellevue Asset
Management AG.

k) Engagement policy

Portfolio managers engage in an active and constructive dialogue with the management or other
relevant representatives of the portfolio companies with regard to environmental, social and
governance aspects. If there are indications of controversial sustainability aspects in the run-up
to the company discussions, these are constructively raised with the company and progress (e.g.
strategy, process adjustments or improvement of ESG rating) is documented over time.
Furthermore, Bellevue Asset Management (UK) Ltd represents the long-term interests of its
investors by actively exercising its voting rights at the general meetings of portfolio companies
through proxy voting.

I) Designated reference benchmark

Unless otherwise stated in the strategy documents or on the website, a standard benchmark is
used for the respective strategy to measure relative performance. This standard benchmark is
used as a reference value in the monthly factsheets and quarterly ESG reports.



With the amendment of the MiFID Il Directive as part of the implementation of the EU Action Plan
Financing Sustainable Growth, the consultation of clients' sustainability preferences in
investment advisory will become mandatory as of August 2,2022. Financial instruments that may
target (potential) clients with sustainability-related objectives according to Art. 9 (9) UA 1 MiFID
[I-DRL must apply one or more of the following three concepts:

a) a financial instrument where the (potential) client determines that a minimum proportion
is to be invested in environmentally sustainable investments within the meaning of the
Taxonomy Regulation (Art. 2 No. 1);

b) a financial instrument for which the (potential) client determines that a minimum
proportion shall be invested in sustainable investments within the meaning of the
Disclosure Regulation 2019/2088 (Art. 2 No. 17);

c) afinancial instrument where the main adverse impacts on sustainability factors ("PAI")
are taken into account, whereby the qualitative or quantitative elements demonstrating
this consideration are determined by the (potential) client.

Sustainable investments within the meaning of the Disclosure Regulation (SFDR)

In its implementation, BAM applies the concept b) of sustainable investments as defined in
the Disclosure Regulation (SFDR), which entails the following requirements:

e ESG strategy with share of sustainable investments as defined by the SFDR, using
specific percentages

¢ No severe violations of the UN Global Compact and democracy/human rights

e Product provider takes into account recognized industry standard (UN PRI)

Art. 2 No. 17 of the Disclosure Regulation 2019/2088 defines a "Sustainable Investment" as an
investment in an economic activity that contributes to the achievement of an
environmental and/or a social objective while not significantly harming any of these
objectives. Furthermore, the invested companies must apply practices of good corporate
governance ("Good Governance").

For an investment to qualify as a “Sustainable Investment”, Bellevue Asset Management (UK) Ltd
applies the 17 UN Sustainable Development Goals (SDGs). These sustainable development
goals are general, universal goals for all UN member states, which were adopted in September
2015 as the successor to the Millennium Goals. All people in the world should be able to live in a
fairer, more prosperous and more peaceful society by 2030. ESG research provider MSCI ESG
measures the target contribution of companies to each of the SDGs and categorizes them as
"Strongly Aligned”, “Aligned”, “Neutral”, “Misaligned” and “Strongly Misaligned”. As soon as there
is a positive impact on at least one of the 17 SDGs ("Aligned" or "Strongly Aligned"), and one
or more other SDGs are not negatively impacted at the same time ("Misaligned" or
"Strongly Misaligned"), Bellevue Asset Management (UK) Ltd assumes a positive alignment
with a sustainable objective, i.e. these companies are added to the quota of "Sustainable
Investments".

Investments are assigned to the “Sustainable Investment’-quota if, on the one hand, they
exhibit a positive target contribution as described above and, on the other hand, they meet the
sustainable investment characteristics described under | (including UN Global Compact
compliance) which also ensures that good governance practices are applied.



The minimum percentage of “Sustainable Investments” is determined as follows:

Minimum proportion
Strategy of Sustainable
Investments
Bellevue Healthcare Trust plc 25%
WS Bellevue Healthcare Fund 25%

Further information on MSCI ESG's SDG Alignment Methodology can be found on the following
website: www.msci.com



http://www.msci.com/

Principle Adverse Impact Indicators ("PAI")

Furthermore, concept c), and thus the most important adverse sustainability impacts ("PAIs"), is
applied. The consideration of adverse sustainability impacts is largely dependent on the
availability of relevant information. Relevant data is not always available in sufficient quantity and
quality for all assets in which Bellevue Asset Management invests. Consequently, the list of PAI
indicators considered is continuously expanded depending on data availability and data quality.

In a first step, the PAI data is made available to the sustainability specialists from the product
management team. Based on internal sustainability guidelines, experience values and
differentiated views of sustainability developments and trends, they assess any outliers and then
define the further procedure in connection with the PAl indicator concerned together with the
responsible investment teams. Possible measures include regular monitoring, the exercise of
voting rights on a designated agenda item at a general meeting, the initiation of an ESG
engagement with the company, or the reduction or exit of the position.

Prioritization is based, among other things, on the size of the position and relative comparative
data with direct peer companies in the same industry. The following table shows which
mandatory and optional PAI indicators are currently taken into account. The applicable
definitions of the individual indicators are listed in Annex 1to the EU SFDR RTS Level 2 regulation.

Mandatory indicators

Consideration within
BAM ESG framework Specific ESG or
Exclusion | MSCIESG proxy criteria
list Rating

GHG emissions X
Carbon footprint X
GHG intensity of investee companies X
Exposure to companies active in fossil fuel sector* X
Share of non-renewable energy consumption and na.?
production o

Energy consumption intensity per high impact climate na?
sector -
Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas n.a.”

Emissions to water X
Hazardous waste and radioactive waste ratio X
Violations of UN Global Compact principles and
10 Organisation for Economic Cooperation and Development X
(OECD) Guidelines for Multinational Enterprises

Lack of processes and compliance mechanisms to monitor
1 compliance with UN Global Compact principles and OECD na.”
Guidelines for Multinational Enterprises
12 Unadjusted gender pay gap na.?
13 Board gender diversity na."’
14 Exposure to controversial weapons X | |

PAI Nr. | Adverse Sustainability Indicator

(SN N [OVR | SN Ed

|0 [(N| O

Additional climate and other environment-related indicators

Investments in companies without carbon emission
reduction initiatives

Additional indicators for social and employee matters

Investments in companies without workplace accident

prevention policies

1) The PAls indicated cannot be evaluated at present due to insufficient data quality or availability. The data situation is reassessed
periodically.

1 X




PAI indicators No. 1 and No. 2 are taken into account as part of an issuer's overall ESG rating.
Depending on the industry affiliation, the weighting or relevance of the individual indicator may
vary. Companies with exposure to PAIl indicators No. 4 (5% annual sales threshold), No. 10 (zero
tolerance) and No. 14 (zero tolerance) are part of our quarterly updated exclusion list and are
excluded from the investment universe. For the assessment of PAl indicators No. 3, No. 8 and No.
9 as well as for the additional PAl indicators in the area of environment (No. 4) and social affairs
(No. 1), specific criteria provided for this purpose are applied. MSCI ESG research is used as a
data source.

The information and data contained in this document do not constitute an offer to buy or sell or a solicitation of an
offer to subscribe for securities or financial instruments. The information, opinions and estimates reflect an
assessment at the time of issue and may be changed at any time without notice. No liability is assumed for the
accuracy and completeness of the content. This information does not take into account the specific or future
investment objectives, financial or tax situation or individual needs of the individual recipient. In particular, tax treaties
are dependent on individual circumstances and are subject to change. This document cannot serve as a substitute
forindependentjudgment. Interested investors are advised to seek professional advice before making any investment
decision. The information in this document is provided without warranty or representation of any kind, is for
informational purposes only and is intended for the personal use of the recipient only. This document may not be
reproduced, redistributed or republished without the written permission of Bellevue Asset Management (UK) Ltd.



Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
hélt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten ta-
xonomiekonform sein

oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt
HEE "</ Nein

[] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti-
gen Investitionen mit einem Umweltziel ge-
tatigt: %

[X] Es werden damit okologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt werden, enthalt
es einen Mindestanteil von 25% an nachhalti-

[]in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch

gen Investitionen

[] mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

nachhaltig einzustufen sind

[]in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- einzustufen sind
gisch nachhaltig einzustufen sind
X] mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind
X] mit einem sozialen Ziel

[] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti-
gen Investitionen mit einem sozialen Ziel

[] Es werden damit okologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-

getatigt: % vestitionen getatigt

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Die Anlagestrategie beriUcksichtigt im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlageziele soziale,
okologische sowie Governance-bezogene Merkmale (ESG) in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Artikels 8 der EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 (EU SFDR). Diese
umfassen im Wesentlichen folgende Elemente: Ausschluss von schwerwiegenden Verstdssen
gegen globale Normen, wertebasierte AusschlUsse basierend auf Umsatzgrenzen, ESG-
Integration in die fundamentale Unternehmensanalyse, ESG-Stewardship mittels
konstruktiven Unternehmensdialogen (Engagement) sowie Ausibung der Stimmrechte
(Proxy Voting).

Nachfolgend werden im Rahmen der Vermdgensallokation Mindestanteile fir Anlagen mit
nachhaltigen Merkmalen sowie nachhaltige Anlagen definiert. Erfillen Anlagen die
Anforderungen der jeweiligen Nachhaltigkeitspolitik nicht mehr und werden dadurch die
Mindestanteile unterschritten, muss der Mangel innerhalb von drei Monaten behoben
werden. Ansonsten dirfen die nachgenannten Mindestanteile nur dann voribergehend und
fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum unterschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aufRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern und eine solche



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale

erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen
von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den Be-
reichen Umwelt, Soziales

und Beschéftigung, Ach-

Unterschreitung im Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, z. B. unter sehr
ernsten Umstanden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
dukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale
werden die im Rahmen der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie genannten
"Mindestausschlusskriterien" als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen. Diese
sind: RUstungsguter (Umsatztoleranz 10%), gedchtete Waffen (Umsatztoleranz o%),
Tabakproduktion (Umsatztoleranz 5%), Vertrieb von Tabak (Umsatztoleranz 20%),
thermische Kohle (Umsatztoleranz 5%), Fracking/Olsande (Umsatztoleranz 5%),
Pornographie (Umsatztoleranz 5%), Glicksspiel (Umsatztoleranz 5%), Palmol
(Umsatztoleranz 5%), schwerwiegende Verstof3e gegen UN Global Compact
Compliance, Human Rights Compliance und Labor Compliance.

Des Weiteren mussen Unternehmen, um als Anlage mit nachhaltigen Merkmalen zu
qualifizieren, Gber ein Mindest-ESG-Rating verfigen, derzeit gemessen an der MSCI
ESG Ratingmethodologie betrdgt dieses Mindestrating auf einer Skala von AAA - CCC
mindestens ein "BB". Schliesslich bt die Anlageberaterin ihre Stimmrechte im Sinne
der langfristigen Interessen der Anleger aktiv aus und fihrt auf ausgewahlten
Emittenten einen konstruktiven Dialog (Engagement). Uber seine Voting- und
Engagementaktivitdten berichtet das Unternehmen mindestens einmal im Jahr.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Ziele der nachhaltigen Investitionen sind die positive Einwirkung auf mindestens eines
der 17 Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN SDGs).

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen dirfen keinem der 17 Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (UN SDGs) erheblich schaden (DNSH). Dabei wird derzeit die
sogenannte UN SDG-Alignment-Score-Methodik von MSCI ESG angewendet. Die
Skala fir den SDG-Aligment-Score reicht von -10.0 bis +10.0. Ein Unternehmen,
welches zu mindestens einem der 17 UN SDG eine positive Einwirkung ausweist (d.h.
MSCI ESG UN SDG Net Alignment Score >=2.0) darf zu keinem anderen UN SDG eine
negative Einwirkung (d.h. MSCI ESG UN SDG Net Alignement Score <-2.0) ausweisen.
Uberdies missen die Emittenten mindestens ein MSCI ESG Rating von BB ausweisen
("Good Governance").

0 Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren bericksichtigt?
Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen werden im Rahmen der
Mindestausschlusskriterien (UN Global Compact Compliance, UN Global
Human Rights Compliance und UN Labor Compliance) bericksichtigt.
Damit einhergehend erfolgt implizit die Bericksichtigung der PAIs Nr.4
(Investition in Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tatig sind),



Nr. 10 (Verstolde gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fur multinationale Unternehmen) und Nr.14 (Engagement in umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen). Des Weiteren werden Nr.3 (GHG-Intensitat), Nr. 8
(Wasseremissionen) und Nr. g (gefahrliche Abfélle) als separate Kriterien
explizit bericksichtigt. PAI Nr. 1 (GHG Emissionen) und Nr. 2 ( GHG Footprint)
fliessen je nach Industrierelevanz mit unterschiedlichen Gewichtungen in das
MSCI ESG Gesamtrating mit ein und werden somit implizit Gber das MSCI
ESG Mindestrating von BB je Emittent bericksichtigt.

0 Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Na-
tionen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die OECD-Leitsatze und Leitlinien werden im Rahmen der
Mindestausschlusskriterien (UN Global Compact Compliance, UN Global
Human Rights Compliance und UN Labor Compliance) bericksichtigt.

Zur Bewertung der Nachhaltigkeit wird neben den Daten von MSCI ESG
Research auch auf 6ffentliche Unternehmensdaten, Broker Recherchen, die
Finanzpresse sowie den konkreten Austausch mit Unternehmen
zurickgegriffen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dir-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

IXI Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) werden in den im Rahmen der verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie genannten" Mindestausschlusskriterien" und
mindestens fir die Anteile des Fondsvermogens berlcksichtigt, die als "Anlagen mit
nachhaltigen Merkmalen" sowie als "nachhaltige Anlagen" kategorisiert sind. Damit
einhergehend erfolgt implizit die Bericksichtigung der PAls Nr.4 (Investition in
Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tatig sind), Nr. 10 (Verst6l3e gegen
die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale Unternehmen) und
Nr.14 (Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fir
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-

ricksichtigt werden.

chemische und biologische Waffen)). Des Weiteren werden Nr.3 (GHG-Intensitat), Nr.
8 (Wasseremissionen) und Nr. g (gefdhrliche Abfalle) als separate Kriterien explizit
berGcksichtigt. PAI Nr. 1 (GHG Emissionen) und Nr. 2 ( GHG Footprint) fliessen je nach
Industrierelevanz mit unterschiedlichen Gewichtungen in das MSCI ESG Gesamtrating
mit ein und werden somit implizit Uber das MSCI ESG Mindestrating von BB je
Emittent bericksichtigt.

|:| Nein,

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums. Dabei
werden Nachhaltigkeitsmerkmale wie folgt bericksichtigt: Schwerwiegende Verstdsse gegen
globale Normen im Bereich Umwelt, Menschenrechte und ethische Unternehmenspraktiken
werden ausgeschlossen. Gemessen wird dies an der Einhaltung der Prinzipien und Grundsatze
der UN Global Compact Compliance, der UN Guiding Principles for Business and Human
Rights sowie der Standards der International Labor Organisation. Im Gegensatz zu den
Ausschlissen aufgrund von Verstdssen gegen globale Normen beruhen wertebasierte
Ausschlisse auf gesellschaftlichen, ethischen und moralischen Auffassungen. Es werden
prozentuale Umsatzanteile je Geschaftsfeld definiert, die ein Unternehmen in ESG-kritischen
Geschaftsfeldern wie beispielsweise konventionelle Waffen, thermische Kohle oder
Tabakproduktion nicht Gberschreiten darf. Emittenten, deren Jahresumsatz die definierten
Toleranzgrenzen Uberschreitet, werden ausgeschlossen. Zudem verfolgt die Anlageberaterin
im Anlageprozess einen «<ESG-Integrationsansatz» mit den Teilaspekten Umwelt («E» fir
Environment), Soziales («S» fir Social) und gute Unternehmensfihrung («G» fir
Governance). Weitere Informationen zur Anwendung des Nachhaltigkeitsansatzes unter:
https://www.bellevue.ch/eu-de/private/esg/nachhaltigkeit.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder so-
zialen Ziele verwendet werden?

Es werden Unternehmen ausgeschlossen, die in schwerem Mal3e gegen Prinzipien
und Standards der UN Global Compact Compliance, Human Rights Compliance und
Labor Compliance verstof3en. Zudem werden keine Investitionen in Unternehmen
getatigt, die in Bezug zu kontroversen Waffen stehen. Konkret werden Investitionen
in Unternehmen getatigt, die ein ESG-Rating gemaf3 MSCI ESG Rating >= BB
erreichen und die folgenden Mindestausschlisse einhalten: RUstungsguter
(Umsatztoleranz 10%), gedchtete Waffen (Umsatztoleranz o%), Tabakproduktion
(Umsatztoleranz 5%), Vertrieb von Tabak (Umsatztoleranz 20%), thermische Kohle
(Umsatztoleranz 5%), Fracking/Olsande (Umsatztoleranz 5%), Pornographie
(Umsatztoleranz 5%), Glicksspiel (Umsatztoleranz 5%), Palmaol (Umsatztoleranz 5%),
schwerwiegende VerstoRe gegen UN Global Compact Compliance, Human Rights
Compliance und Labor Compliance.

Fir die im Finanzprodukt teilweise getatigten "nachhaltigen Investitionen" wird die
SDG-Alignment-Score-Methodik angwendet. Auf Portfolioebene werden zu einem
Anteil von mindestens 25% Unternehmen bericksichtigt, die einen SDG Alignment
Score von mindestens -2.0 (Sicherstellung DNSH) sowie bei einem SDG-Ziel
mindestens +2.0 (positiver Beitrag zu einem Ziel) aufweisen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser An-
lagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Beziehun-
gen zu den Arbeitneh-
mern, die VergUtung von
Mitarbeitern sowie die

Einhaltung der Steuer-

Der (Teil-)Fonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums um einen
bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Unabhangig der dem Unternehmen zugrundeliegenden Industriegruppe gilt
"Governance" (Gute Unternehmensfihrung) als elementarer Ratingbestandteil bei
MSCI ESG. Somit werden Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
einerseits Uber ein MSCI ESG Rating von mindestens BB und andererseits Gber den
Ausschluss schwerer Verstosse gegen UN Global Compact Compliance, UN Global
Human Rights Compliance und UN Labor Compliance abgeleitet.

VOGN Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallo-ka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomie-konforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Ein-nahmen
aus umwelt-freundli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-

Investitionen

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

HplzgEln #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
- IO 2 produkts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt

(CapEx), die die um-
weltfreundlichen Inves-
titionen der Unterneh-

wurden. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 50%.

men, in die investiert #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

wird, aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang zu ei-

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-

ner grinen Wirtschaft gestuft werden.

- Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um- Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten

Unterkategorien:

der Unternehmen, in — Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
die investiert wird, wi- 6kologischen oder sozialen Zielen. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 25%.
derspiegeln. — Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-

nen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhal-
tige Investitionen eingestuft werden. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt N/A
(dieser Anteil errechnet sich aus der Differenz #1 (mind. 50%) - #1A (mind. 25%.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der (Teil-)Fonds kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und Absicherungs-
zwecken einsetzen. Derivate werden nicht eingesetzt, um die durch das Finanzpro-



Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Tatig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
weltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

dukt gefoérderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Weitere
Informationen zum Umgang mit Nachhaltigkeitsaspekten bei Derivaten finden sich in
den EU SFDR Regulatory Product Disclosure Dokumenten unter
https://www.bellevue.ch/ch-de/private/esg/nachhaltigkeit/nachhaltigkeit-auf-
portfolioebene

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Das Hauptziel dieses Fonds ist es, zur Verfolgung der E/S-Merkmale beizutragen. Daher
verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermdgens
in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung (2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemaf3 Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) als Ermdglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Grin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich der
Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform m Taxonomiekonform

Ll 100%
andere andere
Anlagen
& Andere Anlagen Anlagen Andere Anlagen

Taxonomiekonform: 0%
Andere Anlagen: 100%

Taxonomiekonform: 0%
Andere Anlagen: 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen™ alle Risikopositionen gegen-
Uber Staaten.



sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0%

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden auf Basis deren Beitrdge zu den 17 Nachhaltigkeitszielen
der Vereinten Nationen (SDGs) beurteilt. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele
umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fir jeweils 6kologische und
soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen
bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds betrdgt mindestens 25%

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Ta-
xonomie konform sind belduft sich auf N/A%

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nachhaltige Investitionen werden auf Basis deren Beitrdge zu den 17 Nachhaltigkeitszielen
der Vereinten Nationen (SDGs) beurteilt. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele
umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur jeweils 6kologische und
soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen
bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds betrdgt mindestens 25%.

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen belauft sich auf N/A%

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®“, welcher Anlage-
zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz?

Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investitionen, fir die
keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tet ist?

[1Ja,
& Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

. Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
hhttps://www.bellevue.ch/eu-de/private/esg/sustainability/sustainability-portfolio



