Biotechsektor

Disruptive Technologien
verandern einen ganzen Sektor

Die Biotechbranche richtet neue Generationen von Therapieansatzen
immer starker auf Medikamente gegen Krankheiten mit groReren
Patientenzahlen aus. Dementsprechend grol} ist das Umsatzpotenzial.

Gastbeitrag von Dr. Daniel Koller, Leiter Investment Team BB Biotech bei Bellevue Asset Management

Fiir Unternehmen wie auch Investoren
stand das Innovationspotenzial der Biotech-
branche in den vergangenen zwei Jahren
ganzim Zeichen der Entwicklung von Impf-
stoffen und Therapien gegen COVID-19.
Dieser Stellenwert verringert sich jetzt zu-
nehmend. Zugleich haben die Finanzmirkte
stirker chronische und schwere Erkrankun-
gen im Blick, von denen ein grofierer Anteil
der Bevolkerung betroffen ist. Wichtige
technologische Fortschritte, die sich bislang
auf die Behandlung seltener Krankheiten
konzentriert haben, werden nun hiufiger
in klinischen Studien fiir Indikationen mit
hohen Patientenzahlen getestet.

Die Biotechindustrie wird davon profitie-
ren, weil sie Vorreiter bei einer Vielzahl von
neuen Therapieansitzen ist. Zahlreiche
Biotechfirmen haben zuletzt damit begon-
nen, in ihren klinischen Projekten den bis-
herigen Fokus auf seltene Erkrankungen
auf die Behandlung von Erkrankungen
mit hoheren Patientenzahlen zu erweitern.
Zum Einsatz kommt dabei eine neue Ge-
neration von Technologien, die ein enor-
mes Disruptionspotenzial mit sich bringt.
Immer mehr Produktkandidaten decken
nicht nur den medizinischen Bedarf in
bislang kaum behandelbaren Indikatio-
nen, sondern versprechen eine vollstindige

Heilung. Etliche unserer Portfoliofirmen
prisentieren in diesem Jahr wegweisende
klinische Studienergebnisse.

Modernas néachste Impfstoffe

bald bereit

Bei unserer Kernbeteiligung Moderna sind
die Resultate fiir den omikronspezifischen
Boosterimpfstoff und den Grippeimpfstoff
mRNA-1010 die wohl wichtigsten Ereig-
nisse fiir 2022. Eine neue Generation die-
ser mRNA-Vakzine soll herkémmlichen
Grippeimpfstoffen hinsichtlich Wirkprofil
und Effizienz iiberlegen sein, indem sie
neben den vier von der WHO ausgewihlten
weitere Antigene und Virenstimme ein-
bezieht. Gelingt es, einen Kombinations-
impfstoff gegen Grippe- und Coronaviren
auf den Markt zu bringen, konnte sich der
globale Market fiir Grippevakzine, der ak-
tuell rund 500 Mio. Dosen jihrlich stellt,
deutlich erweitern, moglicherweise sogar
verdoppeln. Kombinationsimpfstoffe spre-
chen auch Personen an, die regelmifligen
Einzelimpfungen skeptisch gegeniiberste-
hen. Aufgrund der kurzen Entwicklungs-
zeiten und der guten Vertriglichkeit von
mRNA-Impfstoffen wiren deren Protago-
nisten Moderna, BioNTech und Pfizer die
grofSen Gewinner eines solchen Durchbruchs.
Da Branchenexperten die Preise fiir sol-

Kennzahlen der vorgestellten Unternehmen

Unternehmen ISIN MCap in Mio. USD Kerngebiet Gewichtung im BB-Biotech-
per 31.03.2023 Portfolio per 31.03.2024

Moderna US60770K1079 69.424 Infektionskrankheiten 8,1%

Crispr Therapeutics CH0334081137 4.838 Seltene Krankheiten 1,7%

Alnylam US02043Q1076 19.629 Seltene Krankheiten 5,1%

Relay Therapeutics US75943R1023 3.241 Onkologie 3,4%

Black Diamond US09203E1055 100 Onkologie 0,3%
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che Kombivakzine auf bis zu 60 USD je
Dosis schitzen, erdffnet sich damit ein
enormes Umsatzpotenzial.

In Modernas langfristigen Plinen ist die
Wirksamkeit der mRNA-Technologie bei
Grippe nur ein Zwischenschritt. Aktuell
fithrt das Unternehmen drei wichtige
Phase-II1-Studien durch. Neben dem
Grippeimpfstoff ist es ein Vakzin gegen
RSV, eine schwere Infektion der Atem-
wege bei Siuglingen und Kleinkindern,
und ein Impfstoff gegen das Zytomegalo-
virus (CMV). Aktuell existieren keine Be-
handlungsoptionen gegen dieses Herpes-
virus, das bei Neugeborenen Taubheit und
Entwicklungsstérungen auslosen kann.

Genome Editing -

Technologie fiir Milliardenumsatze
Vor dem grofien kommerziellen Durchbruch
steht das Genome Editing, welches auf eine
dauerhafte Heilung von Krankheiten abzielt.
Dabei werden Fragmente der menschli-
chen DNA, die als genetisch bedingte Ausls-
ser von Krankheiten gelten, herausgeschnit-
ten und durch genetische Ersatzstiicke repa-
riert. CRISPR Therapeutics entwickelt in
Kooperation mit Vertex Pharmaceuticals
Therapien gegen Beta-Thalassimie und
Sichelzellanimie. Fiir diese genetisch
bedingten Stérungen bei der Bildung von
Blutzellen, die schwere Krankheitsver-
ldufe verursachen, bestehen bislang keine
adiquaten Behandlungsoptionen.

Aufgrund einer spezifischen genetischen
Pradisposition ist die schwere Form der
Sichelzellenanimie mit rund 50.000
Patienten in den USA dominant. Beta-
Thalassimie, auch Mittelmeeranimie ge-
nanny, erscheint dagegen eher in Siideuropa,



wihrend sie in den USA in ihrer schweren
Form bei rund 1.000 Patienten auftritt. Bei
dieser Therapie handelt es sich um eine
vollstindige Heilung nach einer einmaligen
Gabe. Die Marktzulassung der ersten Arz-
nei auf der Basis von Genome Editing wiir-
de die Behandlung dieser Krankheit revo-
lutionieren. Dementsprechend stark ist die
Preissetzungsmacht fiir dieses Produke,
das nur einmal verabreicht werden muss.
In der zweiten Jahreshilfte 2022 werden
Crispr und Vertex Pharma als erste Fir-
men Zulassungsdaten und einen Zulas-
sungsantrag stellen. Schafft das Produkt
wie erwartet 2023 den Sprung auf den
Marke, kann es jihrliche Spitzenumsitze
im Milliardenbereich erzielen.

Als gentechnische Verfahren fiir die Medi-
kamentenentwicklung haben RNA-basierte
Therapeutika wie siRNA und ASO (Anti-
sense-Oligonukleotide) in den letzten Jah-
ren die Marktzulassung in Nischenindi-
kationen erhalten. Unsere Portfoliofirma
Alnylam ist fithrend bei den siRNA-
basierten Medikamenten und sollte zur
Jahresmitte klinische Ergebnisse fiir ihr be-
reits zugelassenes Produkt ONPATTRO
vorlegen. Im Erfolgsfall wiirde sich die An-
wendung von bislang 50.000 Patienten
mit ATTR-Amyloidose und Polyneuropa-
thie auf weitere bis zu 300.000 Patienten
mit ATTR-Kardiomyopathie erweitern.
Bei AT'TR handelt es sich um eine seltene
Erkrankung, bei der ein bestimmtes Pro-
tein im Kérper nicht abgebaut wird und
sich in Organen ablagert.
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Kiinstliche Intelligenz

schafft neue Grundlagen

Das Rational Drug Design ist ein neuartiger
Ansatz, der mittels kiinstlicher Intelligenz
(KI) und maschinellen Lernens die moleku-
laren Bewegungen von Proteinmolekiilen
hinsichtlich ihrer Rolle beim Entstehen
einer Krankheit analysiert. Unsere Betei-
ligung Relay Therapeutics hat drei Krebs-
medikamente in der klinischen Phase I,
welche bei krankheitsauslosenden Proteinen
ansetzen, die bislang nicht zuginglich als
Zielmolekiile fiir Therapien galten. Black
Diamond Therapeutics, cine weitere Port-
foliofirma von BB Biotech, nutzt maschi-
nelle Lernverfahren fiir Krebstherapien, die
unabhingig von spezifischen Tumorarten
ihre Wirkung entfalten.

Dank ihrer Vorreiterrolle bei zahlreichen
disruptiven Technologien kénnte die Bio-
techindustrie bald wieder das Interesse
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der Investoren auf sich ziehen. Die Zah-
len sprechen fiir sich. Wurden in den
USA, dem weltweit grofiten Medikamen-
tenmarkt, zu Beginn der Nullerjahre
durchschnittlich 20 Arzneien jihrlich
zugelassen, so hat sich dieser Wert 2021
auf 58 erhoht. Zugleich ist die Gesamt-
zahl der klinischen Studien und der
dabei behandelten Patienten deutlich
héher als vor Beginn der Pandemie. Die
Bedeutung von biotechnologisch her-
gestellten Arzneimitteln wird auch in
Zukunft weiter zunehmen. Schitzungen
zufolge werden Biotechprodukte bis 2026
etwa 40% des Gesamtumsatzes der ver-
schreibungspflichtigen und rezeptfreien
Medikamente ausmachen. Fiir den Bio-
techsektor sind das in der Summe her-
vorragende Voraussetzungen, um mit
kurstreibenden Nachrichten das hohe
Renditepotenzial fir die nichsten Jahre
ZU untermauern. [ |
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