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Disclaimer

Das vorliegende Dokument wurde von der Bellevue Group AG («Bellevue») erstellt. Die darin geausserten Meinungen sind diejenigen
der Bellevue zum Zeitpunkt der Redaktion und koénnen jederzeit &ndern. Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fur die
Verwendung durch den Empfanger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Bellevue zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu
verstehen. Die in der vorliegenden Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus Quellen zusammengetragen, die
als zuverlassig gelten. Die Bellevue gibt jedoch keine Gewahr hinsichtlich deren Zuverlassigkeit und Vollstandigkeit und lehnt jede
Haftung fir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.

Dieses Dokument gilt nicht als Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a OR oder als Kotierungsprospekt im Sinne des
Kotierungsreglements der SWX Swiss Exchange.

This publication ist not being issued in the United States of America and should not be distributed to United States Persons or
publications with a general circulation in the United States. This document does not constitute an offer or invitation to subscribe for or
purchase any securities. In addition, the securities of Bellevue Group AG have not been registered under the United States Securities
Laws and may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. Persons absent from registration under or an
applicable exemption from the registration requirements of the United States Securities Laws.
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Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Einleitung

Transformation & Evolution - so hat man Bellevue in Erinnerung

Von einem lokalen Broker... Geschiiftsmodell

= Research, Brokerage, Handel und
Corporate Finance fur Schweizer

BANK AM BELLEVUE Aktien

= Beteiligungsgesellschaft nach
Schweizer Recht fiir Anlagen in
Biotechnologie

..und einer Beteiligungsgesellschaft

7 BBBIOTECH Ertragskraft und Wachstum

BB BIOTECH AG
= Stark transaktions- und Performance-
Fee abhangige Geschaftsmodell

= Geringer Anteil wiederkehrender
Ertrage

= Margendruck und gebremstes
Wachstum

» Regulierungsdruck limitiert unter-
nehmerische Perspektiven

5 BB Bellevue
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Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Einleitung

Transformation & Evolution - in den letzten 10 Jahren hat sich viel geindert

1993 2006 2009
— = - () ]
Grindung der Bellevue Auflegung Auflegung der
Group des ersten Bellevue SICAV (Lux)
) Anlagefonds
IPO BB Biotech AG (Entrepreneur CH)
2014 2016 2017 H1 2018
—_ e N N o »
Ubernahme der Ubernahme der Einstellung der BB Biotech: Aufnahme in . .
Adamant StarCapital AG, Brokerage- den SPI Index sowie SMIM .. ZU einem reinem Asset-
Biomedical Ob | (DE Aktivitat
Inlvestmlents AG, erursel (DE) Vi ie.n ) Lancierur)g dgs erster} auf & Wealth Man ager
Ziirich IPO BB Neupositionierung Nachhaltigkeit ausgerichteten
Healthcare Trust | der Bank am Healthcare-Fonds
Bellevue .
Ubernahme MARS Asset
Management GmbH durch
StarCapital
Von einem lokalen Broker...
BANK AM BELLEVUE Langj'ahnger <
. es
sormationsproz
Trans
..und einer Beteiligungsgesellschaft
# BBBIOTECH
BB BIOTECH AG
BB
. BBellevue
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Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Neue Geschiiftsbasis und diversifizierte Ertragskraft
Betreute Kundenvermogen und operative Ertrige 2010 - 2017

CHF Mio. Kundenvermégen

14'000

12'000

10'000

8'000

6'000

4'000

2'000

2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Betreute Kundenvermdgen (linke Skala)
- Qperativer Ertrag (rechte Skala)
Vermogensabhéangige Ertrage (rechte Skala)

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

Ertrage in CHF Mio.

2017

120.0
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80.0 "

60.0

40.0

20.0

0.0

Kundenvermdogen als neue
Geschiiftsbasis

Markante Ausweitung der Geschaftsbasis auf
Uber CHF 12 Mrd.

= Positive Vorwartsbewegung getragen von

anorganischem und organischem Wachstum

Nachhaltige Steigerung der Ertragskraft auf
Uber CHF 100 Mio. mit hohem wiederkeh-
rendem Anteil

Solide Qualitat der vermbgensabgéangigen
Ertrage mit breiter Abstlitzung (Produkte,
Segmente, Lander)

Gezielt auf neue Wachstumsfelder ausgerich-
tetes Personalwachstum (skalierbares Modell)

- Personalbestand 2010: 97 FTE
- Personalbestand 2018: 107 FTE

BB Bellevue

Group



Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Neues Geschiiftsprofil & Strategie
Asset & Wealth Management — Unabhingig, unternehmerisch, engagiert

Grundungsjahr

1993
Credo

Verwaltungsrat Prasident: Thomas von Planta
Daniel Sigg Mirjam Staub-Bisang
Rupert Hengster Veit de Maddalena
Rechtliche

Einheiten

BB Bellevue

Group
CEO: André Riiegg

BB Bellevue

Asset Management

CEO: André Riegg

BB sta rCapital

Member of Bellevue Group

CEO: Holger Gachot

BB Bank am Bellevue

CEO: Thomas Pixner

“We eat our own cooking”

Marktkapitalisierung in CHF

317 Mio.

Anzahl Mitarbeiter

117

Kundenvermdgen in CHF

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

12.7 Mrd.

Eigenkapital in CHF

170 Mio.

Aktien im Besitz von Anker-
Investoren und Mitarbeitern

43.6%

BB Bellevue

Group



Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Mutation vom lokalen Anbieter zur internationalen Prisenz
Organisatorische Stabilitit, Kontinuitat und Weiterentwicklung

e London
New York e_l ‘ Frankfurt

L 6 Ziirich

Lo Curacao

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018, in Anzahl Mitarbeitende

«We eat our own cooking»

= Portfolio Manager und Kader sind durch
eigene Investitionen am Erfolg des Produkts
beteiligt

= Selbstandiges und unternehmerisches
Denken und Handeln steht im Zentrum
unserer Unternehmenskultur

Personelle Stabilitdt

= Bellevue hat eine geringe organische
Fluktuation

= Hohes Committment seitens Schlissel-
personen und Talente in allen Bereichen

Wachstumskurs

= Die internationale Prasenz in Zirich, London
und Frankfurt wird laufend ausgebaut, der
Talent-Pool wéchst

BB Bellevue

Group



Ubersicht Bellevue Group - Kurzgeschichte einer Transformation

Laufende Weiterentwicklung der Aktiondrsbasis

Struktur der Aktiondrsbasis per 30. Juni 2018

nicht eingetragene

Publikums-
aktionare
(n/a) Anker-
15.5% aktionare
3)
31.2%
30.0%
eingetragene
Publikums-
aktionare
(1958) Kader und
Mitarbeitende
(62)
eingetragene
Aktionare >10%
(1)
Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 10

Anhaltend starkes Committment der
Ankeraktionare

Deutlicher Anstieg des Anteils der Kader und
Mitarbeitende (31.12.2017: 9.6%)

Laufende Verbreiterung der Basis von
institutionellen Publikumsaktionaren

Hohe Transparenz der Aktionarsbasis:
>84% eingetragen (2024 Aktionare)

Aktionarsfreundliche Dividendenpolitik mit
hoher Nachhaltigkeit

BB Bellevue

Group



Geschiiftsmodell & Kernkompetenzen

Wie wir heute Geld verdienen und wachsen
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Geschiiftsmodell & Kernkompetenzen - Wie wir heute Geld verdienen und wachsen

Unser Geschiiftsmodell im Uberblick
Asset- und Wealth Management als Kerntitigkeiten

Produkt-/

Anlage-
zentrisch

BB B
ellevue BB .
Asset Management Sta rcapltal

Anlagefonds und Mandate

Healthcare-Strategien Ganzheitliche,
Spezialisierte Aktienstrategien antizyklische
Absolute Return Strategien

Aktives Management
Benchmark-unabhangig

Kunden-/
Bedirfnis-

zentrisch

Research-getrieben

“High convictions”
Fokus auf Qualitat

Vermogensverwaltung & aktive Anlageberatung
Speziallésungen fur Familien
Handel (institutionelle & private Kunden)
Konto- / Depotfuhrung
Erganzende Bankdienstleistungen

BB Bank am Bellevue

12
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Geschiftsmodell & Kernkompetenzen - Wie wir heute Geld verdienen und wachsen

Geschiiftsmodell Asset Management

Klar differenziertes Angebot, gut ausbalanciert

Healthcare-
Strategien

= Healthcare Global
= Biotech

» Medtech & Services
= Generika

» Healthcare Asia/
Emerging Markets

= Ventures

= |pstitutionelle Mandate

AuM

CHF 6.0 Mrd.

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

Spezialisierte
Aktienstrategien

= Entrepreneur
Switzerland

= Entrepreneur Europe

= Entrepreneur Europe
Small

= Afrika

= |nstitutionelle Mandate

AuM

Globale Renten- &
Aktien

= Argos (flexible,
dynamische
Rentenstrategie)

= Bondvalue (flexible,
defensive
Rentenstrategie)

= Starpoint (flexible
Aktienstrategie)

* Priamos (Quantitatives
ValueQ-Konzept)

= |nstitutionelle Mandate

AuM

CHF 0.9 Mrd.

13

Multi-Asset
Strategien

= Global Macro

= Winbonds plus
(defensiv)

= Huber Strategyl
(dynamisch)

= Allocator (ausgewogen)
= Emerging Markets

= Diverse Strategien
«STARS» & «MARS»
(regelbasiert)

= |nstitutionelle Mandate

AuM

CHF 1.7 Mrd.

CHF 2.0 Mrd.

BB Bellevue

Group



Geschiiftsmodell & Kernkompetenzen - Wie wir heute Geld verdienen und wachsen

Neues, erginzendes Geschdftsmodell «Wealth Management»

Bank am Bellevue — Neustart und Weiterentwicklung

VERMOGENSSTEUERUNG e

KONSOLIDIERTES REPORTING

ALTERNATIVE INVESTMENTS

AKTIENPORTFOLIOS
UNSERE CREDOS
__________________________________________________________ @ Nt
MULTI ASSET Ob part haft
CLASS PORTFOLIOS ermeugung T nerscha
6 Stabilitat 3”
Hingabe E . Agilitit
Offenheit
Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 14

£
A
£
3
2
3

a

o

Services

" INFRASTRUKTUR- UND KOMPETENZAUFBAU
R, &

PROJEKTBEGLEITUNG

DEPOTFUHRUNG

HANDEL

KREDITVERGABE
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Geschiftsmodell & Kernkompetenzen - Wie wir heute Geld verdienen und wachsen

Wie konnen wir weiter wachsen?
Unsere Wachstumstreiber

s
AuM- P
. Marktperformance Neugeldwachstum Akquisitionen
Wachstumstreiber
= Strukturelle Wachs- Attraktivitat des gesam- Vorhanderer Track
tumsthemen im ten Produktangebotes Record (3 erfolgreiche
Aktienbereich Ubernahmen)

Unsere Positionierung
und Stirken

Kerniiberlegungen &
Priorititen

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

= Bestehende
Diversifikation

» Ende des Aktienzyklus?

= Weitere Diversifikation
anstreben (neue Asset-
Klassen)

15

Hohe Performancequali-
tat mit langjahrigen Track
Records

Stetig wachsendes Ver-
triebs-/Kundennetzwerk

Produktinnovationen
Fokus auf Qualitat

Neue Segmente (Bank)
und Vertriebsmarkte

Klare strategische
Absichten:

- Starkung AuM-Basis

- Starkung Kompetenzen

- Komplementére Ergén-
zungen

Klarer Fokus auf
Privatkundengeschaft
(Starkung Bank)

Ruckschlage?

BB Bellevue

Group



Business Update & Highlights
Aktuelle Zahlen und Entwicklungen
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Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Nachhaltiges Wachstum der Kundenvermdgen
Entwicklung der betreuten Kundenvermdgen 2013 — H1 2018

CHF Mio.

12’729

12’045
10’550

2'705

6’755
6’190

4’328

1703

1'749

2'799 8463 3249 5981 o8
2013 2014 2015 2016 2017 H1 2018

Beteiligungsgesellschaften ® Fonds & Mandate (inkl. Ventures)

m Kundenvermdgen Bank am Bellevue

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 17

Kundenvermdogen mit iiber CHF 12.7 Mrd.
auf neuem Rekordniveau

= Solider Anstieg der verwalteten Vermogen
um CHF 684 Mio. oder 6%

» Wachstum des 1. Halbjahres mehrheitlich
durch Netto-Neugelder in Hohe von Gber
CHF 552 Mio. getrieben

= Kontinuierliche Erweiterung der
Geschaftsbasis der Vorjahre begriindet
nachhaltige Steigerung der Ertragskraft

» Anhaltend positive Neukundengewinnung in
der Bank am Bellevue wird sich nachgelagert
in kinftiger Ertragskraft niederschlagen

= Weiter verbesserte Diversifikation der
Vermdogensbasis (Kompetenzen, Anlage-
klassen, Produktstrukturen) mit breiter
Kundenabstitzung (Lander, Segmente)

BB Bellevue

Group



Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Organisches Netto-Neugeld als wichtiger Wachstumstreiber
Entwicklung der betreuten Kundenvermogen HI1 2018

CHF Mio. Solides Neugeld-Wachstum von insgesamt

CHF 552 Mio.

= Weiter anhaltende Anziehungskraft von
12’729 Neugeldern in der Hohe von CHF 552 Mio.
114 132 oder 9.1% (annualisiert), im Zielband von 5-
10% p.a.

= Netto-Neugeld zu rund 80% aus dem Asset
Management und zu 20% aus der Bank am
Bellevue

438

12'045

|

Netto-Neugeld
+552

= Absehbar solide Neugeld-Dynamik in allen
Bereichen

Positiver Performancebeitrag von
CHF 132 Mio.

= Weiterhin positiver Performanceeffekt, v.a. aus
diversen Aktienstrategien

= [nfolge des anspruchsvollen Marktumfeldes
jedoch deutlich tieferer Wachstumsbeitrag als

31.12.2017 Neugeld Asset  Neugeld Bank  Performance 30.06.2018 in Vorperioden
Management am Bellevue

BB
Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 18 Bellevue
Group



Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Sehr gute Weiterentwicklung des Schliisselmandates BB Biotech AG
BB Biotech AG weiterhin stark unterwegs und neu im SPI Index und SMIM vertreten

10y-Performance (in CHF) Langfristig iiberzeugendes Performance-
Indexiert in % Resultat auch gegeniiber SPI und SMIM
800
YTD Syears 10 years
700
600 BB Biotech shares* 8.3% 271.3% 498.9%
500 BB Biotech NAV* -2.4% 151.7% 348.2%
400
NBI Index 5.1% 103.3% 340.6%
300
200 SPI Index -4.0%  425%  76.4%
- VW"“‘"?M
SMIM 2.2% 112.4% 139.0%
0

* Performance in CHF, indexiert in %
Entwicklung Discount/Primie zum Nettoinventarwert

in % Indexaufnahme per 24. September 2018
20% = Bestatigung der erfolgreichen Performance im
/ Wachstumsmarkt Biotechnologie
0%

» Erwartete Indexgewichtungen von rund 0.25%
bzw. 2.2% im SPI1 und SMIM erwartet

= ETF's, Indexfonds und passiv verwaltete

-20%

-40% Fonds werden entsprechend investieren
> o) Q N % u & & A > L
q/Q)Q (19° (]9'\ (19'\ ,19'0' ,19'\ (19'\ ,19'\ ,19'\ (19'\ ,19'\ » Dank Indexaufnahme auch verstarkt im Fokus
) _ von Investoren mit aktivem Anlageansatz
Discount/premium —BB BIOTECH SHS —BB BIOTECH NAV NBITR —SPI SMIM TR
BB
Quelle: Bloomberg, Bellevue Group, 30. Juni 2018 19 Be"evue
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Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Weiterer Innovationsschub in der Produktpalette
Kurzportrait neu entwickelter Anlageprodukte

BB Adamant Sustainable Healthcare BB pureos Bioventures

BB Adamant Digital Health

Bellevue Funds (Lux)

Profitieren vom technologischen
Wandel im Gesundheitswesen

Investiert entlang eines fundamen-
talen Bottom-up-Prozesses auf
Basis unserer 25-jahrigen Health-
care-Expertise

Globales Portfolio von 30-50 Titeln
mit attraktiver Risiko-Rendite-
Struktur

Anlagefonds nach Luxemburger
Recht (UCITS)

Lancierung: 30.04.2018

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

Bellevue Funds (Lux)

Erster Healthcare-Fonds mit Fokus
auf Nachhaltigkeit

Investiert auf Basis unseres lang-
jahrig etablierten Anlageprozesses

Kooperation mit globalem Nachhal-
tigkeitsspezialisten
«Sustainalytics»

Globales Portfolio von 40 Positio-
nen mit breiter Diversifikation in
Bezug auf Regionen und Sub-
Sektoren

Anlagefonds nach Luxemburger
Recht (UCITS)

Lancierung: 30.06.2018

Bellevue Venture Capital

Risikokapitalgesellschaft fur
Investitionen in private innovative
Unternehmen der Medikamenten-
entwicklung

Fokus auf biologische Wirkstoffe
der nachsten Generation (sog.
«Biologics»)

Erfahrenes Management-Team,
das von hochkaratigem Beirat
unterstitzt wird

Portfolio von 15-20 Unternehmen
mit Sitz vornehmlich in CH, EU, UK
und US

Limited Partnership nach
Guernsey-Recht

Erstes Closing: Ende Juli 2018

20
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Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Bank am Bellevue 2.0

Revitalisierung und Weiterentwicklung auf gutem Weg

Neues strategisches
Geschiiftsprofil

Setup, Aufbau
Kernteam &
Infrastruktur

Erste Erfolge und
Herausforderungen

Weiterentwicklung
und Priorititen

)
)
)

Repositionierung zum Wealth Manager erfolgt

Erstklassige Vermdgens- und Anlageberatungslésungen und Spezialdienstleistungen mit
besonderem Fokus auf unternehmerische Privatkunden

Komplementare Dienstleistungen im Bereich Handel-, Depotfiihrung- und Kredite fur
vermogende private sowie institutionelle Kunden

Setup als «unabhéngiger Vermogensverwalter mit Banklizenz» operationell
Kernteam in Phasen gestaffelt mobilisiert

Aufbau von Grundinfrastruktur sowie initialem Produkt-/Dienstleistungsspektrum
abgeschlossen, laufende Weiterentwicklungen im Gange

Steigende Visibilitat/Akzeptanz im Zielsegment mit positiver Neukundengewinnung
Handels- und Kernbankaktivitaten unterstiitzen neues Geschaftsfeld

Investitionsphase von 2-3 Jahren erforderlich

Akzentuierte organische Kundenentwicklung als zentraler Wachstumstreiber im Gange
Weitere Starkung von Management, Organisation und Teams
Anorganisches Wachstum als strategische Option

BB Bellevue

21
Group



Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Strategische Entwicklungen und Priorititen
Strategie & Leistungskennzahlen der Gruppe

0 Ausgangspunkt 2017 @ Strategische Priorititen 2018 @ Vision 2020

= AuM-Basis weiter diversifiziert
und gestarkt Asset Management: «Grow with the 0
products and innovate»

Asset und Wealth Manager mit

klarem Fokus:

" Gesteigerte Ertragskraft » Hoch spezialisierte Sektor- und

= Brokerage- und Corporate Themenstrategien
Finance-Aktivitaten geordnet Bank am Bellevue: Starkung der - Profilierte ganzheitliche
eingestellt Wealth Management-Kompetenzen, Anlagestrategien

= Strategische Neuausrichtung Erweiterung des Angebotsspektrums

= Vermdgensverwaltung und

der Bank am Bellevue erfolgt umfassende Dienstleistungen fur

» Basis fur weiteres Wachstum Bank am Bellevue: Ausbau der unternehmerische Privatkunden
gelegt — organisch und neuen Kunden- und Geschéaftsbasis 0
anorganisch — auch anorganisch

@ Leistungskennzahlen

Assets under M, t
o Wiederkehrende Ertriige ( ;Z;/Ij unaervanagemen o Cost-Income-Ratio
e Operativer Gewinn o Eigenkapitalrendite o Performance-Qualitit
BB
- Bellevue

Group



Business Update — Aktuelle Zahlen und Entwicklungen

Leistungskriterien 2018 - Solide Basis fiir weitere Entwicklungen
Mit geschirftem Profil weitere Fortschritte in allen Bereichen erzielt

Wiederkehrende = Weitere Starkung der Ertragskraft auf Basis der betreuten Kundenvermdgen

Ertrige = Uber Anlageklassen und Kundensegmente breit abgestutzt und gut diversifiziert

= Solider Neugeldzufluss von CHF 552 Mio.
= Angestrebtes Neugeldwachstum im Zielband von 5-10% p.a.

Assets under
Management (AuM)

Cost-Income- » Laufende strukturelle Verbesserungen seit 2011, mit zyklischen Schwankungen

Ratio = Mfr. Zielband von 70-75% bestatigt, langfristig mit weiterem Potential nach unten
Operativer Solides Ergebnis vor Hintergrund der Restrukturierung/Neuausrichtung der Bank

Gewinn > 90% des operativen Ertrags mit wiederkehrendem Charakter

Eigenkapital- = ROE mit >14% im aktuellen Marktumfeld sehr ansprechend, langerfristig weiter optimierbar
rendite

= Fortfuhrung einer aktionarsfreundlichen Dividendenpolitik

= Uber die gesamte Palette absolut und relativ tiberzeugend bis ausgezeichnet

G Performance-

Qualitdt

= Bezogen auf individuelle Strategien tUber den Zyklus teilweise unstetig

BB Bellevue

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 23 Group
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Zusammenfassung, Fragen & Antworten

Zusammenfassung
Bellevue Group auf einen Blick

.y . . = Unabhangig, effizient und unternehmerisch gefuhrt seit Griindung 1993
Profilierte Finanzboutique = o
» Hoch spezialisiertes, gut diversifiziertes Spektrum von Anlagekompetenzen

mit Fokus auf Asset & _ SO _ _
Wealth Management = Vermogens- und Anlagebergtungslb_sungen sowie Spezial-Dienstleistungen mit besonde-
rem Fokus auf unternehmerische Privatkunden
= Aktiver Anlagestil, Benchmark-unabhéangig
Ausgezeichnete Anluge- = Exzellenter langfristiger Erfolgsnachweis von tberdurchschnittlichen Anlagerenditen
und Kapitalmarktexpertise = Anerkannte Sektorexpertise im Bereich Healthcare, erganzt um spezialisierte regionale
und Multi Asset Class-Strategien
» Nachhaltige Ertragskraft (>90% wiederkehrend) mit attraktiven Margen
Robustes und risiko- = Solide Kapitalausstattung mit CET 1 Quote von 16.6% (per 31.12.2017)
averses Finanzprofil = Aktionarsfreundliche Dividendenpolitik mit attraktiver Rendite (aktuell 4.5%)
= 44% der Aktien im Besitz von Ankerinvestoren und Mitarbeitern
= Agiles, skalierbares Geschéaftsmodell mit geringer Komplexitat er6ffnet Chancen fur
Signifikantes Potenzial profitables Wachstum
fiir weiteres Wachstum = Etablierte wachsende lokale und internationale Kundenbasis

= Erfahrenes bewahrtes Management Team und kontinuierlicher Ausbau des Talent-Pools

BB
. Bellevue

Group






Anhang

Hohe Performancequalitit als unabdingbare Wachstumstreiber

Healthcare-Strategien mit starker Performance im laufenden Jahr

BB Biotech AG

Beteiligungsgesellschaft, die in Unternehmen
des Biotechsektors investiert

Performance seit Lancierung (in USD)
4000

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

0

Nov-93 Jul-98 Mar-03 Nov-07 Jul-12 Mar-17
BB Biotech AG (NAV) NBI Index
— BB Biotech AG (SHS)

YTD 3Jahre 5 Jahre ITD*

BB Biotech AG Aktie

_Usb 6.6% 32.6% 254.1% 3542.0%

NBI Index 2.9% -9.4%  93.9% 1603.5%

* indexierte Performance in USD
Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

BB Adamant Medtech & Services
(Lux)

Aktienfonds, der in Unternehmen des
Medizintechniksektors investiert

Performance seit Lancierung (in EUR)
490

440
390
340
290
240
190

140 —
o W g

90
Sep 09 Jan 11 Mai 12 Sep 13 Jan 15 Mai 16 Sep 17

—— BB Adamant Medtech & Services (Lux) B EUR
MSCI World IMI HES
YTD 3Jahre 5Jahre ITD

BB Adam. Medtech& 14500 45006 123.6% 240.6%
Serv. - EUR

MSCIWorld IMIHES = 17.7%  53.6% 154.5% 329.7%

BB Adamant Global Healthcare
Index

Proprietarer, von Adamant lancierter,
globaler Healthcare Index

Performance seit Lancierung (in USD)
500

400
300
200
100

0

Apr-07 Apr-09 Apr-11  Apr-13  Apr-15  Apr-17
BB Adamant Global Healthcare Index
MSCI World Healthcare Index

YTD 3Jahre 5 Jahre ITD

BB Adm. Glo. Health-

0 9 ) 1)
care Index — USD 16.1% 37.6% 128.5% 359.3%

MSCI World

0
Healthcare Index 1.5% 9.9% 65.7%  231.2%
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Anhang

Hohe Performancequalitit als unabdingbare Wachstumstreiber
Solide bis sehr gute Anlageperformance im Bereich gemischte Anlagen

StarCapital Argos

Rentenfonds
Globales Anlageuniversum

Performance seit Lancierung (in EUR)
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0
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—— StarCapital Argos
——— MS Global Flexible Bond - EUR Hedged

YTD 3Jahre 5 Jahre ITD

StarCapital Huber

= 0, - 0, 0, 0,
Swategy1-EUR  30%  05%  120% 1251%

MS-Peergroup -2.6% 2.1% 8.0% 65.1%

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

StarCap Winbonds plus

Vermogensverwaltender Fonds,
Schwerpunkt Renten

Performance seit Lancierung (in EUR)

250
200
150
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0
Jun 06 Jun 09 Jun 12 Jun 15 Jun 18
—— StarCapital Winbonds plus
—— MS EUR Cautious Allocation
YTD 3 Jahre 5 Jahre ITD
StarCapital
Winbonds plus — -2.5% 3.1% 21.0% 102.7%
EUR
MS-Peergroup -1.4% 2.4% 13.7% 31.8%
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BB Global Macro (Lux)

Weltweit Uber verschiedene Anlageklassen
investierende absolut Return-Strategie

Performance seit Lancierung (in EUR)
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—— BB Global Macro B EUR
LIBOR 3 Month
YTD 3 Jahre 5 Jahre ITD
BB Global
Macro — EUR -2.1% 4.8% 29.0% 29.9%
LIBOR 3 Month -0.2% -0.8% -0.6% 2.1%
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Anhang

Hohe Performancequalitit als unabdingbare Wachstumstreiber
Entrepreneur-Familie weiterhin stark unterwegs

BB Entrepreneur Switzerland (CH)

Aktienfonds mit Fokus auf eigentiimer-
gefuhrte Schweizer Unternehmen

Performance seit Lancierung (in CHF)
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—— BB Entrepreneur Switzerland CHF
SPI Index
YTD 3Jahre 5Jahre ITD

BB Entre. Switzer-

-1.09 0 0 9
land — CHE 1.0% 48.3% 85.0% 142.2%

SPI Index -3.9% 15.8% 425%  66.8%

BB Entrepreneur Europe (Lux)

Aktienfonds mit Fokus auf
kleinkapitalisierte eigenttimergefiihrte,
europaische Unternehmen

Performance seit Lancierung (in EUR)
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—— BB Entrepreneur Europe B EUR
STOXX Europe 600 Index
YTD 3Jahre 5 Jahre ITD

BB Entrepreneur

0 0 9 0
Europe — EUR 3.2% 19.3% 54.3% 190.3%

Stoxx Europe 600

-0.3% 8.3% 52.9%  148.0%
Index

*Glultige Benchmark MSCI Europe ex UK Small, davor MSCI Europe Small bis 18.05.2015

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018
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BB Entrepreneur Europe Small (Lux)

Aktienfonds mit Fokus auf
kleinkapitalisierte eigenttiimergefiihrte,
europaische Unternehmen
Performance seit Lancierung (in EUR)
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—— BB Entrepreneur Europe Small B EUR
Benchmark*
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BB Entrepreneur

-2.50 9 0 0
Europe Small — EUR 2.5% 43.0% 145.6% 154.8%

Benchmark* 1.0% 35.5% 86.1% 141.4%
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Anhang

Hohe Performancequalitit als unabdingbare Wachstumstreiber

Internationale Anerkennung unserer Produktpalette

Healthcare-
Strategien

CITYWIRE / AAA
CITYWIRE [AAA|

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018

Spezialisierte
Aktienstrategien

DEUTSCHER
FONDSPREIS »HERAUSRAGEND«
Q 2018 ) BB Entrepreneur Europe
Small B EUR

WINNER OF THE 2018
THOMSON REUTERS

LIPPER FUND AWARDS
\ / SWITZERLAND

CITYWIRE / AAA
CITYWIRE [ AAA

Globale Renten- &
Aktien

WINNER OF THE 2017
THOMSON REUTERS
UND AWARI

Nd  CERMAN

SAUREN

NSNS 4

Multi-Asset
Strategien

PRSI - HERAUSRAGEND:
g 2018 ) ?:A:’:‘u, Muber Strategy 1 A

WINNER OF THE 2017
THOMSON REUTERS

\ / “‘u—v ER FUN

SAUREN

"~ AAA-

MCRNINGSTAR
Fookdokk
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Anhang

Geschiiftsergebnisse H1 2018

Uberblick

Solide Steigerung
der Ertragskraft mit
anhaltend hoher
Qualitit

Neugeld und betreute

Kundenvermdogen (AuM)

auf Wachstumskurs

Starke Performance-
qualitit und Innova-
tionskraft als weiterer
Wachtumstreiber

Strategische
Repositionierung
der Gruppe greift

Steigerung des operativen Gewinns um 15% auf CHF 13.5 Mio. (Vorjahr: CHF 11.7 Mio.)

Weitere Starkung der Ertragskraft um 6% auf CHF 49.7 Mio., im Gleichschritt mit
Entwicklung der betreuten Kundenvermogen

Erfreuliches Ergebnis nach Steuern von CHF 11.5 Mio. (Vorjahr: CHF 9.8 Mio.) fuhrt zu
annualisierter Eigenmittelrendite von tber 14%, trotz laufenden Investitionen

Weiterer Anstieg der betreuten Kundenvermdgen (AuM) um 6% auf neuen Rekordstand
von CHF 12.7 Mrd.

Netto-Neugeld von CHF 552 Mio., mit nachhaltiger Wachstumsdynamik in allen Bereichen

Breit abgestitzte Ertragsbasis mit hoher Qualitat

Anhaltend hohe Performancequalitat der Produktstrategien bestétigt hohe Kompetenz
unserer Anlageexperten

Produktentwicklung mit hoher Innovationskraft fihrt zu klarer Steigerung der Visibilitat und
Attraktivitat fur bestehende und neue Kunden im In- und Ausland

Strategische Neuausrichtung auf Asset und Wealth Management erfolgt

Reuvitalisierung der Bank am Bellevue: Weiterentwicklung von Angebot und Infrastruktur mit
gestarktem Management auf Kurs, akzentuierte Erweiterung der Asset und Ertragsbasis
(organisch und anorganisch) prioritar

Asset Management: «grow with the products and innovate»!

BB
- Bellevue

Group



Anhang

Deutliche Steigerung der operativen Ertragskraft mit hoher Qualitit

Entwicklung der operativen Ertrige 2015 — H1 2018

Operativer Ertrag
CHF Mio.
46.8
16
40.0 40.9
37.3 4.6 8.7
- 7.6
31.2
9.1 8.3 18 |
4.4
43.9 46.9
333 36.5
26.4 27.1 25.0

H12015 H22015 H12016 H22016 H12017 H22017 H12018

Vermogensabhangig ("wiederkehrend")
Transaktions- & Performanceabhangig
m S|X Dividenden

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 32

Nachhaltige Steigerung der wiederkehr-
enden Ertriige

» Signifikante Steigerung der wiederkehren-
den, vermbgensabhangigen Ertrdge um
uber 28% auf CHF 46.9 Mio.

» Anteil der wiederkehrenden Ertrdge am
Gesamtertrag mit 94% (Vorjahr: 78%) sehr
hoch

» Performanceabhangige Ertrage von CHF 1.7
Mio. auf vergleichbarem Niveau zur Vorjahres-
periode, jedoch deutlich tiefer als im H2 2017
(CHF 7.5 Mio.)

Strukturell bedingter Riickgang der
transaktionsabhdingigen Ertrigen

= Wegfall der Ertrage aus den eingestellten

Brokerage- und Corporate Finance-Aktivitaten
(H1 2017: rund CHF 5 Mio.)

» Marktbedingter Riickgang des Erfolgs aus
laufenden Handelsaktivitaten

BB Bellevue

Group



Anhang

Solider Anstieg des operativen Gewinns
Entwicklung von operativem Gewinn und Cost-Income-Ratio

Operativer Gewinn Steigerung des operativen Gewinns um

CHF Mio. 15% auf CHF 13.5 Mio.
@ » Weitere Starkung des operativen Ertrags
um 6% auf CHF 49.7 Mio., im Gleichschritt
14.6 17.6 mit gestarkter Geschaftsbasis (AuM)
SO Group 117 13.5 = Unterproportionaler Anstieg des operativen
9.9 27 Aufwandes um knapp 3% auf CHF 36.2 Mio.,
6.8 ' trotz anhaltender Investitionen

= Operativer Gewinn grossmehrheitlich
getragen von wiederkehrenden Ertragen

H12015 H22015 H12016 H22016 H12017 H22017 H12018

Cost-Income-Ratio (CiR) Cost-Income-Ratio mit 73% im mittel-
fristigen Zielband

88% = Leichte Erhéhung der CiR infolge anhaltender
82% 80% Investitionen (Talentpool, Infrastruktur, neue

75% Produkte & Dienstleistungen)
° 73%
63% 70% = Mittelfristiges Zielband bestatigt bei 70-75%

= Weitere Effizienzsteigerungen im Gleich-
schritt mit wachsender AuM-Basis moglich

2012 2013 2014 2015 2016 2017 H1 2018

BB
Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 33 ES!'EVUG



Anhang

Nicht wiederkehrende Ertrige mit hoher Marktabhdiingigkeit

Entwicklung 2015 - H1 2018

Performanceabhiingige Ertrige (operativ)

CHF 1°000
7'525
3633
1'865 1'654 1'730
472 o547
H12015 H22015 H12016 H22016 H12017 H22017 H12018

Erfolg aus finanz. Vermogenswerten zu Fair Value (nicht-operativ)

CHF 1°000
3'1212'797

-1'472

1'434 1'760 1'888

-2'051

H12015 H22015 H12016 H22016 H12017 H22017 H12018

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2018 34

Performance Fees verzerren zeitweilig
operatives Ergebnis

Performanceabhangige Ertrdge von CHF 1.7
Mio. auf vergleichbarem Niveau zur Vorjahres-
periode, marktbedingt jedoch deutlich tiefer
als im H2 2017 (CHF 7.5 Mio.)

Aktuell relativ geringftigiger Einfluss auf
operativen Gesamtertrag (Anteil von rund 3%)

Anlagen in eigenen Produkten und
Restkaufanpassung StarCapital

Stichtagsbezogener, unrealisierter Gewinn
in eigenen Anlagen von CHF 1.7 Mio.
(Gesamtengagement von rund CHF 29 Mio.)

Rein wahrungsbedingte Anpassung des
Restkaufpreises fur StarCapital von
+CHF 0.2 Mio.

Weiterer unrealisierter Gewinn aus
Drittanlagen von CHF 0.9 Mio.

BB Bellevue

Group
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BB Bellevue

Group
Investor Relations

Bellevue Group
Seestrasse 16
8700 Kisnacht

Phone +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
ir@bellevue.ch
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