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Jahresabschluss 2019: Asset Management als fortgeflihrtes Geschaft im Fokus?

Bellevue Group steigert operatives Ergebnis um 31% auf CHF 39.8 Mio. —
gute Wachstumsbasis durch Anstieg der Kundenvermoégen auf CHF 10.6 Mrd.

e Starke Erhohung der betreuten Kundenvermégen um 18.1% auf CHF 10.6 Mrd., auch dank
Neugeldwachstum von 7.3%?2

e Ertragssteigerung um 12% auf CHF 103.9 Mio., davon 92% wiederkehrende Ertrage, fihrt zu
einer verbesserten operativen Leistung um 31% auf CHF 39.8 Mio.?

e Abschreibungen und Wertberichtigungen in Hohe von CHF 10.9 Mio. reduzieren Gewinn des
Asset Management nach Steuern auf CHF 16.9 Mio. — normalisierter Gewinn bei CHF 27.8 Mio.

e Bank infolge einmaliger Restrukturierungskosten und Wertberichtigungen mit Verlust von CHF
5.4 Mio. — dadurch belastetes konsolidiertes Konzernergebnis nach Steuern bei CHF 11.4 Mio.*

e Fortfuhrung der aktionarsfreundlichen Dividendenpolitik mit Beantragung einer ordentlichen
Dividende von CHF 1.25 pro Aktie (+13.6%) sowie einer Sonderdividende von CHF 2.75 pro
Aktie aus dem Verkauf der SIX-Beteiligung

«2019 war ein ereignisreiches und wegweisendes Jahr fur die Bellevue Group. Wir haben mit dem
anstehenden Verkauf der Bank am Bellevue und der damit einhergehenden strategischen Fokussierung
auf das international anerkannte Asset Management eine zentrale Weichenstellung vorgenommen und
Bellevue neu ausgerichtet. Das erneut markant gesteigerte Ergebnis des Asset Managements unterstreicht
die vielversprechende Basis, die wir fir die weitere Entwicklung als reiner Asset Manager nutzen wollen.
Als Haus fir innovative Anlageideen wollen wir insbesondere durch eine erstklassige, nachhaltige
Anlageperformance, einen soliden Neugeldzufluss sowie weitere gezielte Akquisitionen wachsen und
Mehrwert fir Investoren und Aktionére schaffen», kommentiert André Rilegg, CEO Bellevue Group, den
Geschéaftsabschluss 2019.

Strategische Fokussierung auf erfolgreiches und kontinuierlich ausgebautes Asset Management

Das Uber die letzten Jahre erfolgreich positionierte und gezielt ausgebaute Asset Management setzte im
Berichtsjahr das kontinuierliche Wachstum fort. In einem allgemein positiven Marktumfeld konnten die
betreuten Kundenvermdégen um utber 18% auf CHF 10.6 Mrd. gesteigert werden. Im Asset Management
gelang es, insbesondere mit den erfolgreichen Healthcare- und alternativen Anlagestrategien, neue
Kundenvermdgen in Hohe von CHF 1 058 Mio. anzuziehen. Diese erfreuliche Neugeldentwicklung wurde
durch riicklaufiges Anlegerinteresse fir traditionelle Renten- und Mischstrategien geschmalert, welches
sich in Abflissen von CHF 635 Mio. manifestierte. Insgesamt resultierte ein Nettoneugeldzufluss von CHF
422 Mio. und somit ein Neugeldwachstum von 7.3%?2.

Bellevue stellte 2019 ihre breite Anlagekompetenz erneut unter Beweis. Der Performancebeitrag von CHF
1.2 Mrd. reflektiert das attraktive Wachstumspotenzial der Produktpalette. 90% der Anlagestrategien lagen
im Vergleich zu den Mitbewerbern im ersten und zweiten Quartil und UGber 70% der betreuten
Kundenvermdgen profitierten von einer (berdurchschnittlichen Anlageperformance. Neben den sehr
erfolgreichen Healthcare-Investitionen entwickelten sich insbesondere die Entrepreneur-Strategien sehr

! Die Berichterstattung 2019 fokussiert sich auf fortgefiihrte Geschéftsaktivitiaten als reiner Asset Manager; der Verkauf der Bank am Bellevue wurde
am 20. August 2019 angekundigt; Resultate der Bank werden summarisch ausgewiesen (Bilanzierung als aufgegebener Geschaftsbereich)

2 Bei Fonds und Mandaten, ohne Investmentgesellschaft BB Biotech AG

3 Resultat der fortgefiihrten Geschéftsaktivitaten, ohne aufgegebene Geschéftsbereiche

4 Konsolidiertes Konzernergebnis samtlicher Geschéftsbereiche



gut. Mit 30.2% (in CHF) erzielte der BB Entrepreneur Switzerland den hdchsten Wertzuwachs im
Berichtsjahr. Die zwei Investmentgesellschaften und Flagships der Bellevue Group — BB Biotech AG und
BB Healthcare Trust — erfreuten die Anleger mit einem Mehrwert von 18.6% (in CHF) bzw. 22.6% (in GBP),
wobei der in London aufgelegte Trust ebenfalls die Benchmark um 4.2% ubertraf. Die hochste
Outperformance von 12.1% erreichte der BB Adamant Emerging Markets Healthcare bei einem absoluten
Zuwachs von 15.7% (in USD).

Starke Ertragslage dank stetig steigender Kundenvermdgen — markant hdheres operatives
Ergebnis

Die kontinuierliche Zunahme der betreuten Kundenvermdgen bildet eine gute Ausgangslage fiir den
weiteren Ausbau der Bellevue Group. Dies widerspiegelt sich auch in den um 12% auf CHF 103.9 Mio.
gesteigerten Ertrdgen. Wichtigster Ertragspfeiler sind nach wie vor die wiederkehrenden
Managementgebuhren, die um rund 4% auf CHF 95.4 Mio. erhdht werden konnten. Deren Anteil an den
Gesamteinklinften stieg auf 92% und verstetigt die Erlosseite. Die performanceabhéngigen Ertrage
verbesserten sich im Berichtsjahr deutlich auf CHF 6.3 Mio., vor allem dank des gestérkten Bereichs
«Alternative Anlagen & Private Equity».

Auf der Aufwandseite stiegen die Personalkosten infolge héherer erfolgsabhangiger Entschadigungen um
rund 11% auf knapp CHF 51 Mio., wahrend der Sachaufwand durch einen neuen IFRS-Standard zusatzlich
entlastet wurde. Der Geschéftsaufwand stieg insgesamt um 3% auf CHF 64.1 Mio. Daraus resultiert ein
operatives Ergebnis von CHF 39.8 Mio. — eine deutliche Steigerung von Uiber 31% gegentber dem Vorjahr.
Das operative Cost-Income-Verhéltnis belauft sich dank der erhdhten Ertragsdynamik bei gleichzeitig
unterdurchschnittichem Kostenanstieg auf gute 62%. Die Effizienz verbesserte sich somit weiter und liegt
im mittelfristig anvisierten Zielband von 60-65%. Aufgrund einmaliger Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf dem Goodwill und auf illiquiden Treasury-Positionen von CHF 10.9 Mio. ergibt sich
im fortgefihrten Asset Management ein Ergebnis nach Steuern von CHF 16.9 Mio. Der normalisierte
Gewinn ohne ausserordentliche Wertberichtigungen liegt bei CHF 27.8 Mio.

Die Kundenvermdgen der Bank am Bellevue blieben mit CHF 1.8 Mrd. stabil, auch nach dem
angekindigten Verkauf der Bank. Im Berichtsjahr erwirtschaftete die Bank infolge einmaliger
Restrukturierungskosten und Wertberichtigungen im Zuge der Bank-Transaktion einen Verlust nach
Steuern von CHF 5.4 Mio. Das konsolidierte Konzernergebnis nach Steuern betrug 2019 CHF 11.4 Mio.

Ausschittung des Erléses aus Verkauf der SIX-Beteiligung — nachhaltig aktionarsfreundliche
Dividendenpolitik

Bekanntlich hat sich die Bellevue Group im Sommer 2019 entschieden, die seit 2007 gehaltene Beteiligung
an der SIX Group AG an einen bestehenden SIX-Aktionar zu verkaufen. Nicht zuletzt angesichts der Hohe
der fur Bellevue nicht strategischen Position wurde eine attraktive Verkaufsméglichkeit wahrgenommen.
Der Erl6s wird nun grésstenteils an die Aktionare ausgeschuttet. Entsprechend wird der Verwaltungsrat an
der Generalversammlung vom 24. Méarz 2020 eine Sonderdividende von CHF 2.75 pro Aktie beantragen.

Die Uber die letzten Jahre nachhaltig gesteigerte Ertragskraft im Asset Management erlaubt es Bellevue,
an der aktionarsfreundlichen Dividendenpolitik, die nachhaltigen Mehrwert fiir die Aktiondre generiert,
festzuhalten. Der Generalversammlung wird vorgeschlagen, eine um knapp 14% hohere Dividende aus
dem laufenden Geschaft von CHF 1.25 pro Aktie zu entrichten. Dies entspricht einer 60-prozentigen
Ausschittungsquote des normalisierten Gewinns und einer Dividendenrendite von Uber 5% zum
Jahresschlusskurs. Dank eines disziplinierten Kapitaleinsatzes ergibt sich auf Basis des normalisierten
Gewinnes von CHF 27.8 Mio. und nach den beantragten Ausschittungen eine attraktive
Eigenkapitalrendite von Uber 19%.



Personelle Anpassungen aufgrund strategischer Fokussierung

Nach der erfolgreichen Akquisition der Private Equity-Boutique adbodmer ist Jan Kollros seit Mitte Juli 2019
Mitglied der Gruppenleitung von Bellevue. Im Dezember wurde Patrik Gilli, der den anstehenden Verkauf
der Bank am Bellevue mitgestaltet hat, zum neuen CFO der Gruppe ernannt. Aufgrund des Verkaufs der
Bank hat sich Thomas Pixner, der als CEO der Bank am Bellevue und Mitglied der Gruppenleitung den
Aufbau der Wealth-Management-Aktivitaten seit Anfang 2018 leitete, entschieden, seine
Fuhrungsaufgaben abzugeben. Er wird die Bank und ihre Kunden bei der Transaktion weiterhin
unterstiitzen und so eine fiir alle Parteien konstruktive Uberfiihrung sicherstellen. Der Verwaltungsrat und
die Gruppenleitung danken Thomas Pixner fir sein grosses Engagement und seine Unterstlitzung bei der
Uberfiihrung der Bank.

Angesichts der fokussierten Ausrichtung von Bellevue wird auch der Verwaltungsrat den neuen
Gegebenheiten angepasst. Dr. Rupert Hengster, Verwaltungsrat seit 2017, hat entschieden, sich an der
Generalversammlung nicht mehr zur Wiederwahl zu stellen. Der Verwaltungsrat dankt Dr. Rupert Hengster
fur seine tatkréaftige und wertvolle Unterstitzung der Bellevue Group in den letzten Jahren. Zur Wiederwahl
stellen sich die vier bisherigen Mitglieder des Verwaltungsrates Veit de Maddalena (Prasident), Dr. Daniel
H. Sigg, Dr. Urs Schenker und Katrin Wehr-Seiter. Aufgrund der reduzierten Komplexitat wird zudem die
individuelle Kompensation der Verwaltungsrate in der Gréssenordnung von 10% reduziert.

Ausblick

Die Bellevue Group hat sich im letzten Jahr unverkennbar als reiner Asset Manager positioniert und das
Profil als «Haus fir Ideen» deutlich gescharft. Die anerkannten Starken in der Entwicklung und Umsetzung
von ausgewahlten Strategien fiir nachhaltigen Vermégenszuwachs bilden eine vielversprechende Basis fiir
das kinftige Wachstum von Bellevue als Finanzboutique fur innovative Anlageldsungen. Das Angebot mit
den drei Pfeilern — spezialisierte Healthcare-Strategien, alternative Anlagestrategien und traditionelle
Anlagestrategien — hat sich bewahrt und ist fiir alle Marktphasen gut ausbalanciert.

Mit der Ubernahme der Private-Equity-Boutique adbodmer AG hat die Bellevue Group die Anlageexpertise
breiter abgestitzt. Unternehmerische und exklusive Direktbeteiligungen werden verstarkt nachgefragt und
erganzen die bestehende Dienstleistungspalette ideal. Dieses Geschaft gilt es nun sukzessive zu
beschleunigen. Ein erster Schritt wurde mit der Verstarkung durch die Experten der Realwerk AG, die
massgeschneiderte Finanzierungs- und Beteiligungsldsungen anbieten, bereits gemacht. Die
Anlageopportunitaten sollen insbesondere in der DACH-Region gezielt ausgebaut werden. Dank des
international etablierten Netzwerks kann einer grosseren Kundschaft Zugang zu diesen einzigartigen
Investitionen gewahrt werden. Basierend auf dieser Expertise soll im laufenden Jahr ein neuer Private-
Equity-Fonds lanciert werden.

Der vollstandige Jahresbericht 2019 ist verfligbar unter www.bellevue.ch

Wichtige Termine:

24. Mérz 2020: Generalversammlung
30. Juli 2020: Publikation Halbjahresabschluss 2020
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Investor Relations: Patrik Gilli, CFO Bellevue Group
Telefon: +41 44 267 67 00, pgi@bellevue.ch

Bellevue Group

Die Bellevue Group ist eine unabhangige, auf Asset Management fokussierte Schweizer Finanzboutique,
die an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Gegriindet 1993, konzentriert sich der reine Asset Manager mit
seinen rund 100 Mitarbeitenden auf eine ausgewahlte und diversifizierte Angebotspalette basierend auf
den drei Pfeilern spezialisierte Healthcare-Strategien, alternative Anlagestrategien und traditionelle
Anlagestrategien.



