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Bellevue Healthcare-Outlook:
Innovative Therapieansatze im Biotech- und Medtechsektor

Stefan Blum, Lead Portfolio Manager Bellevue Medtech & Services:

«Zu den Produktneuheiten, bei denen wir noch dieses Jahr eine Zulassungsentscheidung erwarten, zahlt
der von Dexcom entwickelte Sensor G7, der den Blutzucker von Diabetespatienten in Echtzeit misst.
Ebenfalls noch 2021 kdnnte die von Insulet entwickelte schlauchlose Insulinpumpe Omnipod 5 die US-
Zulassung erhalten.

Der bereits zugelassene MitraClip G4 von Abbott ist die erste minimalinvasive Transkatheter-
Mitralklappenreparatur, mit der sich Mitralklappeninsuffizienz, aber auch undichte Herzklappen
behandeln lassen. Ein weiterer Bereich mit technologischen Fortschritten ist die Neurostimulation, bei der
neurologische Krankheitssymptome durch auf Nervenbahnen geleitete Stromimpulse gelindert werden.
Eingesetzt wird dieses Verfahren bislang vor allem bei der Behandlung von Schmerzen, Migrane und
Epilepsie.

Wir erwarten, dass sich bis zum Jahresende der Investitionsstau, der durch die verschobenen
medizinischen Eingriffe wahrend der Coronapandemie entstand, dank steigender Durchimpfungsraten
weiter auflést. Dementsprechend sollte sich die nichtzyklische Nachfrage fir Medizintechnikprodukte
weiter beschleunigen. Damit finden Medizintechnik wie auch Klinikdienstleister sehr gute
Rahmenbedingungen vor, um in den nachsten Jahren beim Umsatz weiter im mittleren einstelligen
Bereich und damit doppelt so stark wie der Gesamtmarkt zu wachsen. Weil die meisten Unternehmen im
historischen Vergleich giinstig bewertet sind, werden auch die Ubernahmeaktivitdten wieder an Fahrt
gewinnen.»

Christian Lach, Lead Portfolio Manager Bellevue Biotech:

«Bei der mRNA-Technologie sind wir davon Uberzeugt, dass die Zulassung als COVID-19-Impfstoff erst
der Anfang einer Reihe von bahnbrechenden Erfolgen ist. Der Vorteil der mRNA-Botenmolekile ist, dass
sie wie eine Spezialsoftware immer denselben kérpereigenen Produktionsprozess in Gang setzen, egal
wie komplex der Bauplan fur Antigene und Proteine ist. Ausgehend von Impfstoffen gegen andere
Infektionskrankheiten  kdnnte die  mRNA-Technologie die Behandlung von Krebs und
Autoimmunerkrankungen revolutionieren. In der Onkologie erwarten wir, dass etliche zellbasierte
Therapien und bispezifische Antikérper die Zulassung fur die Behandlung von Blutkrebsarten und soliden
Tumoren erhalten werden. Sehr spannend wird auch, wie schnell neue Ansatze in der Gentherapie den
Sprung zur Marktreife schaffen. Das gilt vor allem fur die Genom-Editierung, welche eine vdllige Heilung
bei Erbkrankheiten ermoéglichen soll. Hier geht es darum, einen Gendefekt dauerhaft zu beseitigen, indem
fehlerhafte Sequenzen aus dem DNA-Strang herausgeschnitten und durch neue Fragmente mit dem
korrekten genetischen Bauplan ersetzt werden. CRISPR Therapeutics ist mit seinen klinischen Studien bei
genetischen Bluterkrankungen am weitesten fortgeschritten.»

Stefan Blum, Lead Portfolio Manager Bellevue Digital Health:
«Zu den grossten Wachstumsmarkten zahlen wir die Telemedizin, die Fernliberwachung fir die

medizinische Behandlung und die digitalen Behandlungsgerate flr Patienten mit chronischen Leiden wie
Diabetes, Herz-Kreislauf- und Nierenerkrankungen. Ein weiterer Wachstumsmarkt sind alle digitalen
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Losungen, die eine effizientere und kostensparende Gesundheitsversorgung ermoglichen. Neue
Produktzulassungen oder wichtige klinische Daten, wie sie beim robotergestitzten Biopsiesystem <lon>
von Intuitive Surgical erwartet werden, werden die Kursentwicklung einzelner Portfoliofirmen befligeln.

Mittel- bis langfristig wird die Digitalisierung in der Gesundheitsversorgung dieselben Dimensionen
erreichen, wie sie bereits Alltag und Arbeitswelt umgestaltet. Im Vergleich zur klassischen Medizintechnik
ist der Markt fur digitale Gesundheit starker reguliert. Dementsprechend hoch sind die Eintrittsbarrieren
fur neue Wettbewerber, was dem Fonds bei der Titelauswahl eine klare Charakteristik gibt.»

Uber die Autoren:

Stefan Blum

Stefan Blum trat 2008 der Bellevue Asset Management bei und ist Portfolio Manager der beiden Fonds
Bellevue Medtech & Services und Bellevue Digital Health. Davor war er wahrend 4 Jahren verantwortlich
fur die Betreuung der Investoren bei Sonova. Bei der Bank Sarasin war Stefan Blum als Finanzanalyst tatig.
Ausserdem leitete er die Finanzabteilung von Obtree Technologies Inc. Stefan Blum schloss sein Studium
in Wirtschaftswissenschaften an der Universitat St. Gallen ab und ist CEFA-Charterholder.

Dr. Christian Lach

Nach seiner Tatigkeit als Mitglied im Management Team BB Biotech/ BB Medtech bei Bellevue Asset
Management AG bis 2008 war Christian Lach Senior Portfoliomanager Biotechnologie bei Adamant
Biomedical Investments AG. Seit 2015 arbeitet er als Senior Portfolio Manager Healthcare Funds &
Mandates wieder bei Bellevue Asset Management. Er ist diplomierter Naturwissenschaftler (Dipl. Natw.
ETH) und besitzt einen Doktor der Wirtschaftswissenschaften von der Hochschule St. Gallen (Dr. oec
HSG).

Fur weitere Informationen:
Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16 / Postfach, 8700 Kisnacht/Zurich,
Tanja Chicherio, Tel. +41 44 267 67 09, tch@bellevue.ch

www.bellevue.ch

Bellevue — Excellence in Specialty Investments

Bellevue ist ein spezialisierter Asset Manager mit den Kernkompetenzen Healthcare-Strategien,
Entrepreneur Investments und ausgewahlten Nischenstrategien, der an der SIX Swiss Exchange notiert
ist. Gegriindet 1993, generiert Bellevue als Haus der Anlageideen mit rund hundert Mitarbeitenden
attraktive Anlageperformances und somit Mehrwert fur Kunden sowie Aktiondre. Per Ende Juni 2021
verwaltet Bellevue Kundenvermdgen in Hohe von CHF 14.4 Mrd.

Unabhangig — unternehmerisch — engagiert.

Disclaimer: Dieses Dokumentist nicht fir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit
oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Verdffentlichung,
Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und
Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder
und kdénnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geandert werden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhaltes wird keine Haftung
Ubernommen. Diese Informationen berlcksichtigen weder die spezifischen noch kinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage
oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Dieses Dokument kann nicht als Ersatz einer unabhéngigen Beurteilung dienen.
Interessierten Investoren wird empfohlen, sich vor jeder Anlageentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
persdnlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen,
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verbunden. Bei Fremdwé&hrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegenlber der Referenzwéhrung des Anlegers an Wert
verliert. In diesem Dokument werden nicht alle moglichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwéhnten Wertpapiere oder
Finanzinstrumente wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie oder Indikator fir laufende und
zuklnftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebuhren sind nicht in den Performancewerten enthalten.
Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanztransaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils
gultigen Prospektes erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt verdffentlichten Prospektes und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichtes
gultig. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in der Schweiz zum 6ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Vertreter in der Schweiz: ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022
Zurich. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Osterreich zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt. Zahl- und Informationsstelle: ERSTE BANK der
Osterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Deutschland zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt.
Zahl- und Informationsstelle: ACOLIN Europe GmbH, Reichenaustrasse 11a-c, D-78467 Konstanz. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist im Register der
CNMV flr auslandische, in Spanien vertriebene Kollektivanlagen, unter der Registrierungsnummer 938, eingetragen. Vertretung: atl Capital, Calle de
Montalban 9, ES-28014 Madrid. Prospekt, Key Investor Information Document (“KIID”), Statuten sowie Jahres- und Halbjahresberichte der Bellevue
Fonds luxemburgischen Rechts kdnnen kostenlos beim oben genannten Vertreter sowie bei den genannten Zahl- und Informationsstellen oder bei
Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kusnacht angefordert werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen
Fondsanteile sind Erflllungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet.
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