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Investieren in die Zukunft der Gesundheitsbranche: Bellevue lanciert
innovativen Al-Health-Fonds

Die generative kiinstliche Intelligenz (GenAl) ldutet einen beispiellosen technologischen Wandel
ein. Insbesondere im Gesundheitssektor er6ffnen sich enorme Chancen fiir Unternehmen und
Investoren.

Eine Moglichkeit, um vom GenAl-Trend zu profitieren, besteht darin, direkt in Technologieunternehmen
wie Microsoft (OpenAl), Google oder Amazon zu investieren. Allerdings geht dies oft mit erheblicher
Volatilitat einher, da Technologieinvestoren frihzeitig das volle Zukunftspotenzial in der Unter-
nehmensbewertung einpreisen und das Risiko technologischer Entwicklungen grésser ausfallen kann als
erwartet.

«Mit dem am 30. November 2023 aufgelegten Bellevue Al Health (Lux) Fonds verfolgen wir einen anderen
Ansatz. Der Fonds konzentriert sich ganz auf GenAl und die daraus resultierenden Anlagemaoglichkeiten
im Healthcare-Sektor. Dieser wird in besonders hohem Masse von GenAl profitieren», beschreibt Co-
Portfoliomanager Stefan Blum die Idee hinter dem jlingsten Healthcare-Fonds von Bellevue Asset
Management.

Massive Vorteile fiir das Gesundheitswesen

Unternehmen, die GenAl in den Mittelpunkt ihrer Geschaftsstrategie stellen und erhebliche Ressourcen in
diese Technologie investieren, kdnnen sich einen entscheidenden Wettbewerbsvorteil verschaffen. Laut
einer Studie von PwC gehoéren Healthcare-Unternehmen zu den Top-3-Sektoren, die am meisten von
GenAl profitieren werden. «Wir sind lUberzeugt, dass GenAl ein relevanter Treiber fir den Shareholder
Value im Gesundheitssektor sein wird. Das Technologierisiko ist kalkulierbarer, da es sich beim
Gesundheitssektor um einen stark regulierten Markt handelt. Es geht um Menschenleben und der klinische
Nutzen steht im Vordergrund», so Marcel Fritsch, Co-Portfoliomanager. «Dartber hinaus sind flr die
erfolgreiche Anwendung von GenAl grosse Datenmengen erforderlich, die sich ausschliesslich im Besitz
von Healthcare-Unternehmen befinden. Daher sind Partnerschaften zwischen grossen Healthcare- und
Technologieunternehmen besonders erfolgversprechend, da sie Zugang zu wichtigen Gesundheitsdaten
und GenAl-Technologien bieten», flihrt er weiter aus.

Al Health: Breites Spektrum an Anwendungsgebieten

Das grosste Verbesserungspotenzial durch GenAl liegt in der Beschleunigung von Entwicklungszeiten
und Verringerung von Risiken bei der Medikamentenentwicklung, der Anwendung neuer und optimierter
Behandlungsmethoden und der deutlichen Reduzierung von Verwaltungskosten im Gesundheitswesen.
Der Medikamentenentwicklungsprozess, der in der Regel 10 bis 15 Jahre dauert und USD 1 bis 4 Mrd.
kostet, kann durch GenAl deutlich optimiert werden. Unternehmen wie Amgen setzen auf «Generative
Biology»-Ansatze und verzeichnen eine Halbierung der Zeit fur die Wirkstoffidentifikation sowie eine
Verdoppelung der Erfolgsrate. Im Weiteren wird GenAl nicht nur in der bildgebenden Diagnostik
eingesetzt, sondern auch in der Al-geflihrten Ultraschalluntersuchung, der Friherkennung von
Herzversagen oder der elektronischen Patientenakte, wo sie die Effizienz steigert und den administrativen
Aufwand minimiert. Ein eindrucksvolles Beispiel ist der grésste amerikanische Krankenversicherer
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UnitedHealth. Das Unternehmen ist bestrebt, unndtige Behandlungen bereits im Vorfeld zu erkennen und
zu vermeiden.

Anlagestrategie fiir Tech- und Healthcare-Anleger

Der aktiv gemanagte, global investierende Aktienfonds Bellevue Al Health (ISIN B-USD LU2721086093)
umfasst 50 bis 70 Healthcare- und vereinzelte Technologieunternehmen mit starkem Healthcare-Bezug.
Der Fokus liegt auf liquiden Mega und Large Caps, die durch ausgewahlte Mid Caps erganzt werden.
Neben fundamentalen Kennzahlen wie Bewertung, Wachstumsprofil oder Profitabilitdt wird der
proprietéare «Bellevue Al Affinity Score» zur Beurteilung der Attraktivitat eines Unternehmens
herangezogen. Der «Bellevue Al Affinity Score» misst, wie intensiv ein Unternehmen GenAl nutzt und in
die daflr nétigen Ressourcen investiert. Fir Investoren bedeutet dies, gezielt auf die Gewinner zu setzen
und die Verlierer zu meiden, da die Aktienperformance stark auseinanderdriften wird. Das gut
diversifizierte Portfolio sollte in den nachsten drei bis vier Jahren ein erwartetes jahrliches
Umsatzwachstum von rund 8% und ein Gewinnwachstum pro Aktie von 15% aufweisen. Diese Strategie
eignet sich sowohl fiir Techinvestoren, die eine attraktive Diversifikation ihres bestehenden Portfolios
suchen, als auch fir Generalisten, die in die zukunftstrachtigsten Unternehmen des Gesundheitssektors
investieren wollen.

Das Portfoliomanagement-Team besteht aus den erfahrenen Healthcare- und Digital-Health-Experten
Stefan Blum und Marcel Fritsch. Im Bereich Research und Analyse werden sie von Dr. Annie Zeng,
Catharina Claes und Dr. Teresa Vilanova unterstutzt. Zudem kénnen sie auf die Expertise des 20-képfigen
Healthcare-Teams von Bellevue zurtckgreifen.

Kontakt
Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, 8700 Kisnacht/Zurich,
Tanja Chicherio, Tel. +4144 267 67 07, tch@bellevue.ch, www.bellevue.ch

Bellevue - Excellence in Specialty Investments

Bellevue ist ein spezialisierter Asset Manager mit den Kernkompetenzen Healthcare-Strategien,
alternative und traditionelle Anlagestrategien, der an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Gegrindet 1993,
generiert Bellevue als Haus der Anlageideen mit rund 100 Mitarbeitenden attraktive Anlageperformances
und somit Mehrwert fir Kunden sowie Aktionare. Per 30. Juni 2023 verwaltete Bellevue Kundenvermogen
in Hohe von CHF 8.1 Mrd.

Disclaimer: Dieses Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit
oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Ver&ffentlichung,
Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und
Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder
und kdnnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geédndert werden. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhaltes wird keine Haftung
Ubernommen. Diese Informationen berlcksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage
oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Dieses Dokument kann nicht als Ersatz einer unabhéngigen Beurteilung dienen.
Interessierten Investoren wird empfohlen, sich vor jeder Anlageentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen,
verbunden. Bei Fremdwé&hrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegenliber der Referenzwahrung des Anlegers an Wert
verliert. In diesem Dokument werden nicht alle mdglichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwadhnten Wertpapiere oder
Finanzinstrumente wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie oder Indikator fur laufende und
zukUnftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebuhren sind nicht in den Performancewerten enthalten.
Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanztransaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils
gultigen Prospektes erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt verdffentlichten Prospektes und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichtes
gultig. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in der Schweiz zum 6ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Vertreter in der Schweiz: Waystone
Fund Services (Switzerland) SA, Avenue Villamont 17, CH-1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12,
Postfach, CH-8022 Ziirich. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Osterreich zum éffentlichen Vertrieb berechtigt. Zahl- und Informationsstelle: Zeidler
Legal Process Outsourcing Limited., 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658, Ireland. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in Deutschland zum
offentlichen Vertrieb berechtigt. Informationsstelle: Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd., SouthPoint, Herbert House, Harmony Row, Grand Canal
Dock, Dublin 2, Ireland. Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist im Register der CNMV fiir ausléndische, in Spanien vertriebene Kollektivanlagen, unter der
Registrierungsnummer 938, eingetragen. Vertretung: atl Capital, Calle de Montalbén 9, ES-28014 Madrid. Prospekt, Key Investor Information Document
(PRIIP-KIID), Statuten sowie Jahres- und Halbjahresberichte der Bellevue Fonds luxemburgischen Rechts kdnnen kostenlos beim oben genannten
Vertreter sowie bei den genannten Zahl- und Informationsstellen oder bei Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kisnacht
angefordert werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind Erfullungsort und Gerichtsstand am Sitz des
Vertreters begriindet.
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