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Bellevue Funds (Lux) - BB Global Macro

Kurzprospekt (Februar 2011)

Dieser Kurzprospekt wurde laut Artikel 109 des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (das «Gesetz von 2002») erstellt und enthalt eine Zusammenfassung gewisser Informationen tber
Bellevue Funds (Lux) (die «Gesellschaft») sowie Uber den Bellevue Funds (Lux) — BB Global Macro (hiernach, der
»Subfonds®). Der vorliegende Kurzprospekt ersetzt nicht den Prospekt der Gesellschaft.

Informationen insbesondere betreffend die Zusammensetzung des Vermdgens der Gesellschaft konnen aus den Jahres-
und Halbjahresberichten der Gesellschaft entnommen werden. Diese Dokumente kénnen von den Anlegern jederzeit
kostenlos am Sitz der Gesellschaft sowie bei den Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen angefordert werden.

1. Organisation Die Gesellschatft ist als eine «société d’investissement a capital variable» («SICAV») auf
der Grundlage der giiltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom
10. August 1915 organisiert und dort unter Teil 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere («<KOGAW») zugelassen.

Griindungsdatum 26. Méarz 2009

Aufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur
Financier («<CSSF»)

Geschéftsjahr 1. Juli — 30. Juni

Promotor Bank am Bellevue AG

Verwaltungsgesellschaft

MDO Management Company S.A., 19, rue de
Bitbourg, L-1273 Luxemburg

Anlageverwalter

Bellevue Asset Management AG

Depotbank, Zentralverwaltungs-,
Hauptzahl- und Domizilierungs-
stelle, Transfer und Registrierstelle

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14,
Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

Wirtschaftspriifer der Gesellschaft

PricewaterhouseCoopers S.ar.l., 400, Route
d’Esch, L-1471 Luxemburg

Zahlstellen, Informations- und
Vetriebsstellen

Schweiz:

Bank am Bellevue AG, Seestrasse 16, CH-8700
Kiusnacht, Schweiz

Deutschland:

Bank Julius Bar Europa AG, An der Welle 1,
Postfach 150252, D-60062 Frankfurt-am-Main,
Deutschland

Osterreich:

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen
AG, Graben 21, A-1010 Wien, Osterreich




2. Beschreibung Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile des Subfonds in
der Anteile folgenden Kategorien mit den in diesem Kapitel beschriebenen Minima ausgeben:

Die Anteile ,B“ sind thesaurierend und stehen allen Anlegern ohne Mindestanlage zur
Verfiigung. Eine Verkaufsgebihr zu Gunsten einer Vertriebsstelle darf max. 5% des
jeweiligen Nettoinventarwertes pro Anteil betragen. Ricknahmegebihren sind nicht
vorgesehen.

Die Anteile | sind thesaurierend und fir institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 129
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 vorbehalten. Die Mindestzeichnung betragt
500000 EUR (oder den Gegenwert in USD, in GBP, und CHF). Der Verwaltungsrat
behalt sich jedoch das Recht vor, nach seinem Ermessen Zeichnungen in die Kategorie
“I“ von weniger als 500°000 EUR zu akzeptieren, wobei jedoch gleich gelagerte
Situationen am gleichen Tag gleich behandelt werden miissen. Eine Verkaufsgebihr zu
Gunsten einer Vertriebsstelle darf max. 5% des jeweiligen Nettoinventarwertes pro
Anteil betragen. Ricknahmegebiihren sind nicht vorgesehen.

Die Anteile ,HB“ sind thesaurierend. Das Wahrungsrisiko dieser Anteile soll gegenuber
einer bestimmten Wahrung weitgehend ausgeschlossen werden. Sie stehen allen
Anlegern ohne Mindestanlage zur Verfligung. Eine Verkaufsgebiihr zu Gunsten einer
Vertriebsstelle darf max. 5% des jeweiligen Nettoinventarwertes pro Anteil betragen.
Riicknahmegebuhren sind nicht vorgesehen.

Die Anteile ,HI* sind thesaurierend und institutionellen Anlegern im Sinne von Atrtikel
129 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 vorbehalten. Das Wahrungsrisiko dieser
Anteile soll gegentiber einer bestimmten Wé&hrung weitgehend ausgeschlossen werden.
Die Mindestzeichnung betragt EUR 500°000 (oder den Gegenwert in USD, in GBP, und
CHF) je Teilfonds. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich jedoch das Recht
vor, nach seinem Ermessen Zeichnungen in die Kategorie “HI“ von weniger als EUR
500000 zu akzeptieren, wobei jedoch gleich gelagerte Situationen am gleichen Tag
gleich behandelt werden mussen. Eine Verkaufsgebuhr zu Gunsten einer Vertriebsstelle
darf max. 5% des jeweiligen Nettoinventarwertes pro Anteil betragen.
Rucknahmegebihren sind nicht vorgesehen.

Alle Anteile kénnen in EUR, in USD, in GBP oder in CHF ausgegeben werden.

Es werden lediglich thesaurierende Anteile ausgegeben.



. Wahrung
. Mindest- Verwaltungs- | Performance L
Anteile | ISIN-Code der . Vergleichsindex
erstanlage . gebihr Fee
Anteile
. EUR 3
| LU0494762056 | 500°000 EUR 0.8% p.a. 15% p.a. .
Monats-Libor
EUR 3
LU0494761835
15% p.a.
B - EUR 1a%pa. P Monats-Libor
HI- 15 CHF 3
’ b p.a.
CHF LU0513479948 | 500°000 CHF 0.8% p.a. p Monats-Libor
HB- 15 CHF 3
b p.a.
CHE LUO513479864 | -- CHF 1.4% p.a. p Monats-Libor
HI- 15% usD 3
; i ' b p.a
USD Nicht aktiviert | 500°000 | USD 0.8% p.a. p Monats-Libor
HB- 159% usD 3
. .. - 0 pa_ X
USD Nicht aktiviert uUsD 1.4% p.a. Monats-Libor
HI- 15% GBP 3
; i , b p.a.
GBP Nicht aktiviert 500°000 GBP 0.8% p.a. Monats-Libor
HB- 15% GBP 3
. .. B o p.a. .
cRP Nicht aktiviert GBP 1.4% p.a. P Monats-Libor
3. Allgemeines zu Ausgabe der Anteile
Ausgabe, Rick- _ _ o
nahr?]e und Anteile werden an jedem Bewertungstag nach der Erstausgabe zum Ausgabepreis (wie im

Umtausch der vollstéandigen Prospekt beschrieben) ausgegeben. Fiir Zeichnungen von Anteilen an einem

Anteile Bewertungstag die bis spéatestens 15.00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der RBC Dexia
eintreffen, gilt der am darauf folgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fir nach
diesem Zeitpunkt bei der RBC Dexia eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages. Fur bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte
Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die RBC Dexia
frhere Schlusszeiten zur Abgabe der Zeichnungsantrdge gelten. Diese kdnnen bei der
jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss in der Wahrung des jeweiligen Subfonds bzw. der
jeweiligen Anteilskategorie innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen in
Luxemburg bzw. geméss etwaigen nationalen Bestimmungen nach dem betreffenden
Bewertungstag gutgeschrieben sein.

Ricknahme der Anteile

Anteile kdnnen auf Anfrage eines Anlegers an jedem Bewertungstag zum Nettoinventarwert
(wie im Prospekt beschrieben) zuriickgegeben werden.

Der Antrag auf Ricknahme der Anteile ist vom Anleger schriftlich, direkt oder via einer der
Vertriebsstellen, bis spétestens 15.00 Uhr luxemburgische Zeit des Tages vor dem
Bewertungstag, an dem die Anteile zuriickgegeben werden sollen, an die Gesellschaft
(z.Hd. der RBC Dexia) zu richten. Ricknahmeantrage, die nach der festgelegten Zeit bei
der Gesellschaft eintreffen, werden einen zusétzlichen Bewertungstag spéter ausgefiihrt.

Zahlungen werden ublicherweise in der Wéahrung des betreffenden Subfonds bzw. in der
Wahrung der jeweiligen Anteilskategorie innerhalb von finf (5) Bankarbeitstagen in



4. Erstausgabe der
Anteile

5. Bewertungstag

6. Gebuhren und
Kosten

Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag oder dem Tag, an dem die
Anteilszertifikate an die Gesellschaft zuriickgegeben werden, falls dies spater sein sollte,
geleistet.

Umtausch der Anteile

Jeder Anleger kann grundséatzlich den ganzlichen oder teilweisen Umtausch seiner Anteile
in Anteile eines anderen Subfonds an einem flr beide Subfonds geltenden Bewertungstag,
sowie innerhalb eines Subfonds von einer Kategorie in eine andere Kategorie ,
beantragen, gemafl der im Prospekt beschriebenen Umtauschformel und nach den
Grundsétzen, wie sie vom Verwaltungsrat fur jeden Subfonds festgelegt worden sind.

Ein Umtausch in eine Kategorie kann nur dann ausgefiihrt werden, wenn der Anleger die
Kriterien und Mindestzeichnungen dieser Kategorie erfillt.

Anteile kdnnen an jedem Bewertungstag umgetauscht werden und zwar zu dem an diesem
Tag giiltigen Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der Umtauschantrag spatestens um 15.00
Uhr Luxemburger Zeit am Tage vor dem Bewertungstag bei der Gesellschaft (z.Hd. der
RBC Dexia) eingeht.

Die Anteile der Klassen ,B“ und ,I* des Bellevue Funds (Lux) - BB Global Macro wurden
erstmals vom 24. Marz bis zum 29. Mérz 2010 zu einem Erstausgabepreis von EUR 125.-
pro Anteil ausgegeben, zuzlglich einer Verkaufsgebuhr zugunsten der Vertriebsstelle von
bis zu maximal 5% des Ausgabepreises. Es werden keine Ricknahmegebuhren erhoben.

Die Anteile der Klassen ,HB-CHF“ und ,HI-CHF* des Bellevue Funds (Lux) - BB Global
Macro wurden erstmals vom 27. bis zum 31. Mai 2010 zu einem Erstausgabepreis von
CHF 125.- pro Anteil ausgegeben, zuziglich einer Verkaufsgebiihr zugunsten der
Vertriebsstelle von bis zu maximal 5% des Ausgabepreises. Es werden keine
Rucknahmegebihren erhoben.

Seither gilt der an jedem Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis des Subfonds.

Das erstmalige Ausgabedatum der noch nicht lancierten Anteile wird durch Beschluss des
Verwaltungsrates der Gesellschaft bestimmt.

Bewertungstag fur den Subfonds ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, welcher zugleich
kein gewdhnlicher Feiertag fur die Borsen oder anderen Markte ist, die fur einen
wesentlichen Teil des Nettoinventarwerts des Subfonds die Bewertungsgrundlage
darstellen, wie von der Gesellschaft bestimmt.

Vom Anleger zu tragende Kosten
* Ausgabeaufschlag:

Die Vertriebsstelle kann gemaf Prospekt bei Ausgabe von Anteilen beim Anleger eine
Verkaufsgebuhr zugunsten der Vertriebsstelle von bis zu maximal 5% des
Ausgabepreises erheben.

* Rucknahmegebuhr:
Es ist keine Ricknahmegebuhr vorgesehen.
* Umtauschgebuhr:
Maximal 1% des Nettoinventarwertes (fiir Details siehe vollstandiger Prospekt).
Vom Subfonds zu tragende Kosten
*  Verwaltungsgebihr:

Die Verwaltungsgebuhr je Anteilsklasse ist aus der Tabelle im Kapitel ,Beschreibung
der Anteile® zu entnehmen.

» Depotbank, Zentralverwaltung und Registerstelle



Durchschnittlich 0,40% p.a. auf dem Nettoinventarwert. Je nach Nettovermdgen der
Gesellschaft kann der oben angegebene Wert jedoch hdher oder niedriger ausfallen.

Gebuhren auf Ebene der Zielfonds

Die Verwaltungsgebuhren, von nicht ,verbundenen Zielfonds®, welche von ihren
jeweiligen Dienstleistern belastet werden, betragen beim BB Global Macro maximal 3
% p.a. zusatzlich zu den Kosten fur die Zentralverwaltung, die Depotbank, Kosten der
Wirtschaftsprifer, Steuern, sowie sonstige Kosten und Gebuhren.

Sonstige Kosten:

Die Gesellschaft zahlt ferner aus dem Nettoinventarwert des Subfonds die Kosten, die
sich aus dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft ergeben. Fir Einzelheiten wird auf
den Prospekt verwiesen.

Performanceabhéangige Vermdgensverwaltungsgebiihr

Der Anlageverwalter des BB Global Macro hat Anspruch auf eine
performanceabhangige Vermégensverwaltungsgebuhr (,Performance Fee").

Der Anspruch auf die Performance Fee entsteht jeweils, wenn die prozentuale
Rendite seit Beginn des Kalenderjahres iiber derjenigen des unten pro Subfonds
angegebenen Vergleichsindexes, der am Ende eines jeden Quartals (letzter
Bewertungstag im Marz, Juni, September, Dezember) an die aktuellen
Marktverhaltnisse angepasst wird, liegt (Outperformance Uber dem Vergleichsindex)
und gleichzeitig der Nettoinventarwert pro Anteil tber der High Watermark liegt
(Outperformance Uber der High Watermark). Beide Bedingungen missen kumulativ
erfullt sein. Die Performance Fee betragt jeweils 15% p.a. der Outperformance Uber
der High Watermark bzw. der Outperformance Uber dem jeweiligen Vergleichsindex,
wobei jeweils die prozentual geringere der beiden derart bestimmten
Outperformances als Grundlage fiir die Berechnung der Performance Fee
herangezogen wird.

High Watermark: Bei Lancierung des Subfonds, bzw. einer Anteilskategorie in einer
anderen Wahrung als der Rechnungswéhrung, ist die High Watermark jeweils
identisch mit dem Erstausgabepreis. Falls der Nettoinventarwert je Anteil am letzten
Bewertungstag eines folgenden Kalenderjahres oberhalb der bisherigen High
Watermark und die prozentuale Rendite im Kalenderjahr Uber jener des
Vergleichsindexes liegt, wird die High Watermark auf den vor Abzug der
zuriickgestellten Performance Fee je Anteil errechneten Nettoinventarwert am letzten
Bewertungstag jenes Kalenderjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert.

Der Betrag fiir die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag unter Einhaltung
der oben stehenden Bedingungen auf Basis der Outperformance seit Beginn des
Rechnungsjahres neu berechnet und fiir den jeweiligen Fonds bzw. die jeweiligen
Anteilskategorien zuruickgestellt. Der neu berechnete Betrag fur die Performance Fee
wird an jedem Bewertungstag mit der Rickstellung des vorangegangenen
Bewertungstages verglichen. Entsprechend wird die am Vortag gebildete Rickstellung
aufgrund der errechneten Differenz zwischen neu berechnetem Betrag und dieser
Ruckstellung gegen unten oder gegen oben angepasst.

Erst nach Ablauf des Kalenderjahres wird eine zu diesem Zeitpunkt geschuldete, nach
obigen Bedingungen berechnete Performance Fee dem Anlageberater ausbezahlt.

Auf diese Weise ist sichergestellt, dass eine Performance Fee nur dann zur
Auszahlung gelangt, wenn die prozentuale Rendite des Subfonds in der
entsprechenden Anteilswdhrung gemessen Uber ein ganzes Kalenderjahr Uber



7. Anlageziele und —
politik

derjenigen des Vergleichsindexes liegt (Outperformance Uber dem Vergleichsindex)
und gleichzeitig der Nettoinventarwert pro Anteil auch Uber der High Watermark liegt
(Outperformance ber der High Watermark).

Fonds Anteilswahrung Vergleichsindex
BB Global Marco EUR EUR 3 Monats-Libor
BB Global Macro CHF CHF 3 Monats-Libor

Das Anlageziel des BB Global Macro ist es, durch den Einsatz von globalen
Makrostrategien und des daraus resultierenden Portfolios von sorgfaltig ausgewahlten,
Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierten Anlagen, einen positiven absoluten Ertrag
zu erzielen. Die Anlagestrategie strebt fir den Anleger eine Rendite an, welche Gber dem
Referenzindex EUR 3 Monats-LIBOR liegt.

Der BB Global Macro investiert in, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Forderungspapiere und Forderungswertrechte samtlicher Bonitétsstufen, Laufzeiten und
Wahrungen, in Schatzanleihen, sofern es sich um Wertpapiere handelt, die an den
internationalen Markten begeben wurden, in internationale Aktien, Wandel- und
Optionsanleihen, in alle anderen Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse zugelassen sind und in Geldmarktinstrumente.

Zur Minderung des Marktrisikos kann der Subfonds voriibergehend bis zu 100% seines
Nettovermdgens in liquiden Mitteln und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der BB Global Macro kann zum Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen ebenfalls Derivattechniken und —instrumente einsetzen. Die
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente umfassen hauptsachlich Optionen, Futures,
Differenzgeschafte, Forwardkontrakte auf eine breite Palette von Finanzinstrumenten und
Optionen auf solche Finanzinstrumente, ohne auf diese derivativen Finanzinstrumente
beschrankt zu sein.

Zu jedem Zeitpunkt werden die Long-Positionen ausreichend liquide sein, um dem
Subfonds aus den Short-Positionen entstehenden Verpflichtungen abzudecken.

Der Fonds setzt seine Anlagepolitik um, indem er auf die Entwicklung und/oder die
Volatilitdt spezifischer Markte setzt. Um dieses Verwaltungsziel zu erreichen, kann der
Fonds Derivate einsetzen, deren Basiswert die Volatilitdt der Markte ist, darunter ,Volatility
Swaps"” oder Variance Swaps“. Mit diesen Derivaten kann der Fonds unter Umstanden eine
Performance erzielen, die an die Abweichung zwischen der impliziten Volatilitat und der
tatsachlichen Volatilitat in einem bestimmten Zeitraum geknupft ist.

Der Fonds kann bei verschiedenen Emittenten auch Kreditrisiken eingehen, indem er u.a.
Kreditderivate auf Indizes oder einen Korb von Emittenten eingeht.

Der Fonds kann auch in strukturierte Produkte investieren, insbesondere in Anleihen oder
andere Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf eines Indexes, von
Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemeinsame Anlage
gebunden ist.

Zur Risikostreuung kann der Subfonds auf derivative Finanzinstrumente zurtickgreifen, bei
deren Basiswerten es sich um Rohstoffindizes handelt, wobei der Anteil pro Index auf
hdchstens 10% des Nettovermégens des Subfonds beschrankt ist.

In Abweichung von den allgemeinen Beschréankungen des Prospektes (vgl. Ziffer 5.3.
+Anlagebeschrankungen®) kann der Subonds bis max. 40% seines Nettovermdgens in
Anteile anderer OGAWSs und max. 30% seines Nettovermdgens in Anteile anderer OGA
investieren, vorausgesetzt, dass nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in einen
einzigen OGAW und/oder OGA angelegt werden.

Der BB Global Macro lautet auf EUR.



8. Allgemeine und
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9. Anlegerprofil

10. Wertentwicklung

Die Anlagestrategie und Risiken des BB Global Macro unterscheiden sich von der
Anlagestrategie und den Risiken traditioneller Fonds, die ausschliesslich in Long-Positionen
investieren. Insbesondere kann der BB Global Macro derivative Finanzinstrumente
verwenden, um Short-Positionen einzugehen. Sollte der Wert solcher Anlagen steigen
anstelle zu fallen, so wird die Verwendung von Short-Positionen einen negativen Effekt auf
den Wert des Subfonds haben und in extremen Marktlagen kann dies, theoretisch, zu
unbeschrankten Verlusten des Subfonds fiihren. Sollte eine solche extreme Marktlage
eintreten, kdnnten die Anleger unter besonderen Umstanden nur eine minimale oder keine
Rendite erzielen oder sogar den urspriinglich investierten Betrag nicht mehr
zuriickerhalten.

Dem Subfonds ist es gestattet, unter Einhaltung der gesetzlichen sowie der von der CSSF
festgelegten Bedingungen und Grenzen, sich Techniken und Instrumente mit Blick auf die
effiziente Verwaltung des Anlageportfolios, insbesondere auch zu Absicherungszwecken,
zu bedienen.

Die Vermogenswerte des BB Global Marco unterliegen taglichen Kursschwankungen, der
Wert des Fonds richtet sich nach der taglichen Borsenbewertung und kann demzufolge
steigen oder auch fallen. Folglich besteht das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr den
ursprunglich investierten Betrag zuriickerhalt. Der Wert der Vermdgenswerte hangt
hauptséchlich von der generellen wirtschaftlichen Entwicklung sowie
unternehmensspezifischen Faktoren ab. Zudem hangt er von der Nachfrage- und
Angebotssituation an der Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung der
Marktteilnehmer beeinflusst wird.

Der Subfonds eignet sich nur fur erfahrene Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen
haben, Uber vertiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und gezielt von der
Marktentwicklung eines weltweit Uber verschiedene Anlageklassen breit diversifizierten
Portfolios profitieren wollen und bereit sind, gewisse Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit tiber eine mittlere Risikobereitschaft verfigen.

Die folgende Abbildung zeigt die jahrliche prozentuale Wertverdanderung der beiden
Hauptanteilsklassen B und | in EUR:
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4.1%
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4.0%

3.9%

3.8%
3.7%

3.7%
3.6%
3.5% 1

3.4%
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BB Global Macro (Lux) B EUR B BB Global Macro (Lux) | EUR

Fir das Jahr 2010 wird die Wertverdnderung seit Startdatum (31.03.2010) angezeigt.



11. Steuersituation

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt der Luxemburger Steuerhoheit. Nach Luxemburger Gesetz und
gangiger Praxis unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommenssteuer und auch keiner
Steuer auf Kapitalgewinne in Bezug auf realisierte oder unrealisierte Bewertungsgewinne.
Fir die Ausgabe von Anteilen fallen in Luxemburg keine Steuern an.

Die Gesellschaft unterliegt einer Steuer von jahrlich 0,05% des jeweils am Quartalsende
ausgewiesenen Nettoinventarwertes, welche vierteljahrlich zu entrichten ist. Insoweit
jedoch Teile des Gesellschaftsvermdgens in andere Luxemburger OGAW investiert sind,
welche besteuert werden, werden diese Teile in der Gesellschaft nicht besteuert.

Der Nettoinventarwert, welcher einer Anteilskategorie fur ,institutionelle Anleger® im Sinne
der luxemburgischen Steuergesetzgebung entspricht, wie jeweils in den Besonderen Teilen
definiert, wird mit einer reduzierten Steuer von 0,01% p.a. belastet, auf der Grundlage der
Einordnung durch die Gesellschaft der Anleger dieser Anteilskategorie als institutionelle
Anleger im Sinne der Steuergesetzgebung. Diese Einordnung beruht auf dem Verstandnis
der Gesellschaft der derzeitigen Rechtslage, welche auch mit riickwirkender Wirkung
Anderungen unterworfen sein kann, was auch riickwirkend zu einer Belastung mit der
Steuer von 0,05% fuhren kann. Die reduzierte Steuer kann sich gegebenenfalls auch auf
weitere Anteilskategorien anwenden, wie im betreffenden Besonderen Teil jeweils
vermerkt.

Kapitalgewinne und Ertrédge aus Dividenden, Zinsen und Zinszahlungen, die ihren Ursprung
in anderen Landern haben, kénnen dort jeweils einer nicht riickerstattbaren Quellen- oder
Kapitalgewinnsteuer unterstehen.

Anleger

Die Anleger unterliegen in Luxemburg nach der aktuellen Gesetzeslage keiner
Einkommens-, Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme (a) der Anleger, die in
Luxemburg ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine sténdige
Niederlassung haben, (b) gewisser nicht in Luxemburg ansassiger Personen, die 10% oder
mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen und die alle oder einen Teil ihrer Anteile in den
6 Monaten nach Kauf abtreten und (c) in einigen Fallen gewisser ehemaliger
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehr des Kapitals der Gesellschaft besitzen.

Im Einklang mit den Vorschriften der Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen (,Richtlinie 2003/48%), welche am 1. Juli 2005 in Kraft
trat, wird — sofern der wirtschaftliche Eigentimer nicht fur das Meldeverfahren optiert — auf
Zinszahlungen, welche von der Richtlinie 2003/48 im Rahmen von Ausschiittungen von
Organismen gemass Richtlinie 2003/48 oder im Rahmen von Abtretung, Riickzahlung oder
Einlésung von Anteilen von Organismen gemass Richtlinie 2003/48 erfasst werden, eine
Quellensteuer erhoben, sofern eine Zahlstelle im Sinne der Richtlinie 2003/48 in einem EU-
Mitgliedstaat oder eine Zahlstelle aus einem Drittstaat aufgrund von Staatsvertragen mit der
EU (so die Schweiz seit 01.07.2005) solche Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigentumer,
welche als natirliche Person in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassig sind, leistet oder
zu deren Gunsten einzieht. Die Quellensteuer betragt fur Zinszahlungen ab Inkrafttreten der
Richtlinie 2003/48 wahrend der ersten drei Jahre 15%, in den darauf folgenden drei (3)
Jahren 20% und danach 35%.

Es obliegt den Anlegern, sich Gber die steuerlichen und anderen Konsequenzen beraten zu
lassen, welche der Erwerb, der Besitz, die Rickgabe (Ricknahme), der Umtausch, die
Ubertragung von Anteilen haben konnen, einschliesslich der eventuellen
Kapitalverkehrskontrollvorschriften.



Informationen fur Anleger aus der Schweiz

Hauptvertriebsstelle, Vertreter und Zahlstelle fir die
Schweiz:

Bank am Bellevue, Seestrasse 16, CH-8700 Kisnacht,
Schweiz.

Erfullungsort und Gerichtsstand fur die in der Schweiz
vertriebenen Subfonds ist Klisnacht. Kopien der Satzung
kénnen bei Vertreter in der Schweiz, der Prospekt, die
vereinfachten Prospekte sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte bei der Hauptvertriebsstelle und allen
Vertriebstragern kostenlos bezogen werden. Auftrage fur
den Kauf, Verkauf und Umtausch von Anteilen sind zu
richten an die folgende Korrespondenzadresse:

Bank am Bellevue, Seestrasse 16, CH-8700 Kisnacht,
Schweiz.

Veroffentlichungen der Gesellschaft in der Schweiz
erfolgen im «Schweizerischen Handelsamtsblatt» und auf
der Internet-Plattform der fundinfo AG
(www.fundinfo.com). Auf letzterer wird auch taglich der
Nettoinventarwert der verschiedenen Subfonds mit dem
Hinweis  «exklusive  Kommissionen»  verdffentlicht.
Informationen zu weiteren Preispublikationen sind aus
dem vereinfachten Prospekt des jeweiligen Subfonds
ersichtlich.

Das im Kapitel 5.5 erwdhnte maximale Gesamtrisiko
eines jeden Subfonds beim Einsatz derivativer
Finanzinstrumente entspricht einem Leverage-Faktor von
2.00. Somit ist unter Einbezug einer allfalligen
temporaren Kreditaufnahme eine maximale Hebelwirkung
von 210% des Nettovermdgens moglich. Die Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente sind im Kapitel 5.5 beschrieben.

Alle Subfonds der Bellevue Funds (Lux) wurden
entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung und der
Praxis der CSSF vom Verwaltungsrat als "einfache
OGAW" (non-sophisticated UCITS) klassifiziert:

Das somit anzuwendende Risikomessverfahren
entspricht bei diesen Teilvermégen dem sog.
Commitment Approach.

An die folgenden institutionellen Anleger, welche bei
wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Fondsanteile fir
Dritte halten, konnen Ruckverglitungen aus der
Verwaltungskommission bezahlt werden:

* Lebensversicherungsgesellschaften

* Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
* Anlagestiftungen

» Schweizerische Fondsleitungen

* Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften

* Investmentgesellschaften

Sodann kénnen an die nachstehend bezeichneten
Vertriebstrager und -partner Vertriebsentschadigungen
aus der Verwaltungskommission bezahlt werden:

* bewilligte Vertriebstrager

» Fondsleitungen

» Banken

« Effektenhandler

+ die Schweizerische Post

* Versicherungsgesellschaften

» Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei
institutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie
platzieren

* Vermdbgensverwalter

Gebihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile
("soft commissions")

Es bestehen keine Geblhrenteilungsvereinbarungen.

Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen beziglich
Retrozessionen in Form von so genannten “soft
commissions" geschlossen.



Informationen fur Anleger aus Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an
potentielle Erwerber von Anteilen der Bellevue Funds
(Lux) in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den
Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland préazisieren und ergénzen:

Zahl-, Informations- und
Deutschland

Vertriebsstelle in

Bank Julius Bar Europa AG, An der Welle 1, Postfach
150252, D-60062 Frankfurt-am-Main, Deutschland.

Die Zahlstellen bzw. die in Deutschland im
Zusammenhang mit dem Vertrieb erforderlichen
(Abwicklungs-) Stellen durfen dem Anleger keine
zusétzliche Kosten und Spesen, insbesondere die mit
den Kundenauftrdgen verbundenen Transaktionskosten,
belasten.

Publikationen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Subfonds und
Anteilsklassen werden auf der Internet-Plattform der
fundinfo AG (www.fundinfo.com) verdffentlicht.

Sonstige etwaige Mitteilungen an die
(Anteilsinhaber) erfolgen im Bundesanzeiger.

Anleger

Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Anleger kénnen bei Bank Julius Bar Europa AG, An der
Welle 1 , Postfach 150252, D-60062 Frankfurt-am-Main,
Deutschland, jederzeit ihre Anteile zur Ricknahme und
zum Umtausch einreichen. Ricknahmeerlose,
Ausschittungen und etwaige sonstige Zahlungen kénnen
Uber die deutsche Zahlstelle geleitet und von dieser
ausgezahlt werden.

Informationen und Unterlagen

Der ausfihrliche Prospekt und der Kurzprospekt, die
Satzung des Bellevue Funds (Lux), sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der
oben genannten Informationsstelle erhdltlich. Dort sind
auch die Ausgabe- und Rucknahmepreise erhéltlich.
Ferner kénnen dort die ubrigen im Kapitel 6.4 ,Unterlagen
zur Einsicht® des Prospektes erwahnten Unterlagen
eingesehen werden und zwar die
Anlageverwaltervertrdge, der Fondsverwaltungsvertrag,
die Vertrdge mit der Depotbank, der Hauptverwaltungs-,
Domizilierungs- und  Hauptzahlstelle sowie der
Namensregister- und Umschreibungsstelle.

Besondere  Risiken durch die
Nachweispflichten fur Deutschland

steuerlichen

Bellevue Funds (Lux) hat die Richtigkeit der bekannt
gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten

Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird
die Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefihrt,
sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das
laufende Geschéftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kann
die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine
Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag
zugerechnet bekommen, belasten oder beglnstigen.

Verschiedenes

Der Vertrieb der Anteile des Bellevue Funds (Lux) ist der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach
§ 132 Investmentgesetz angezeigt worden.



Informationen flir Anleger aus Osterreich
Zahlstelle in Osterreich

ERSTE BANK der oesterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, 1010 Wien, Osterreich.

Die Riickgabe von Anteilen kann ber die ERSTE BANK
der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 1010
Wien, abgewickelt werden. Die Zahlstelle stellt sicher,
dass es Osterreichischen Investoren moglich ist,
Zahlungen im Zusammenhang mit der Zeichnung von
Fondsanteilen zu tatigen sowie bei der Ricknahme von
Fondsanteilen und bei Ausschittungen Zahlungen zu
erhalten.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Der steuerliche Vertrer in Osterreich ist die ERSTE BANK
der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 1010
Wien, Osterreich.

Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, der vereinfachte Prospekt, die
Satzung, der jeweils aktuelle Rechenschaftsbericht und,
sofern nachfolgend veroffentlicht, auch der neueste
Halbjahresbericht sowie Mitteilungen an die
Anteilsinhaber sind bei der ERSTE BANK der
oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 1010 Wien
kostenlos erhéltlich.

Veroffentlichung des Nettoinvetarwerts

Die Rechenwerte der Fonds kénnen bei ERSTE BANK
der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 1010
Wien erfragt werden. Die Rechenwerte der Subfonds
werden in Osterreich téaglich in der Tageszeitung ,Der
Standard® verdffentlicht.

Steuerliche Bestimmungen

Inhaber von Fondsanteilen werden gebeten, sich an ihren
Steuerberater zu wenden, um Informationen uber die
jeweils anwendbare Besteuerung ihrer Beteiligung in
ihrem Land oder in jedem anderen betroffenen Land zu
erhalten.



Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:

5B Bellevue

Asset Management

www.bellevue.ch
Tel. +41 44 267 67 00
E-Mail: info@bellevue.ch


http://www.bellevue.ch/

