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Mitteilung an die Anteilsinhaber der Teilfonds Bellevue Funds (Lux) – BB Life Sciences Trends, 
Bellevue Funds (Lux) – BB Selection; Bellevue Funds (Lux) – BB Biotech, Bellevue Funds (Lux) – BB 
European Opportunities 
 
Hiermit werden die Anteilsinhaber darüber informiert, dass der Verwaltungsrat der Bellevue Funds (Lux) SICAV (der „Fonds“) nach 
Absprache mit der Depotbank und der Zentralverwaltung des Fonds, beschlossen hat im Einvernehmen mit den Regelungen unter Art. 
23 der Statuten des Fonds, aufgrund des Absinkens der unten genannten Teilfonds unter ein Mindestvolumens der Vermögenswerte 
der Teilfonds, die folgenden Teilfonds / Anteilsklassen des Fonds (die „zu verschmelzenden Teilfonds / Anteilsklassen“) mit Wirkung 
zum  5. Dezember 2011 mit den folgenden Teilfonds / Anteilsklassen des Fonds (die „Ziel-Teilfonds / -Anteilsklassen“) zu 
verschmelzen: 
 

zu verschmelzende Teilfonds / Anteilsklassen  Ziel-Teilfonds /- Anteilsklassen  

Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends Bellevue Funds (Lux) – BB Biotech 

Anteile ISIN-Code 
 
Anteile 

 
ISIN-Code 

I LU0445503260 
 
I 

 
LU0415392751 

B LU0445503005 
 
B 

 
LU0415392322 

I CHF LU0445503773 
 
I CHF 

 
LU0415392835 

B CHF LU0445503690 
 
B CHF 

 
LU0415392595 

I EUR LU0433847836 
 
I EUR 

 
LU0415392678 

B EUR LU0433847752 
 
B EUR 

 
LU0415392249 

Bellevue Funds (Lux) – BB Selection  Bellevue Funds (Lux) – BB European Opportunities  
Anteile ISIN-Code Anteile ISIN-Code 

I LU0428430754 I LU0449548428 

B LU0428430598 B LU0449548188 

I CHF LU0428432537 I CHF LU0449548691 

B CHF LU0428432297 B CHF LU0449548345 

 
 
 
Am 5. Dezember 2011 wird der letzte Nettoinventarwert für den 2. Dezember 2011 betreffend der zu verschmelzenden Anteilsklassen 
des Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends und des Bellevue Funds (Lux) – BB Selection berechnet.  
 
Die Bewertung des Nettoinventarwertes der zu verschmelzenden Anteilsklassen des Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science 
Trends und des Bellevue Funds (Lux) – BB Selection erfolgt nach den allgemeinen Nettoinventarwertbewertungsprinzipien, die auch bei 
der derzeitigen Berechnung des Nettoinventarwertes dieser Teilsfonds angewandt werden.  
 
Basierend auf diesem letzten Nettoinventarwert des 5. Dezember 2011 wird das Umtauschverhältnis der Verschmelzungen der 
Teilfonds und Anteilsklassen der Teilfonds festgelegt in dem man den Nettoinventarwert (NIW) pro Anteilsklasse in den zu 
verschmelzenden Teilfonds / Anteilsklassen per Nettoinventarwert zum 2. Dezember 2011 ins Verhältnis zum Nettoinventarwert der 
Anteilsklasse des Ziel-Teilfonds / Anteilsklassen zum 2. Dezember 2011 setzt.  
 
Die Verschmelzungen der Teilfonds / Anteilsklassen erfolgen nicht als Sacheinbringungen in die Neuen Teilfonds / Anteilskalssen 
sondern erfolgen als Geldeinbringung.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Charakteristika des zu verschmelzenden Teilfonds Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends und seiner Anteilsklassen:  
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Anteile ISIN-Code Mindesterstanlage 
Währung der 
Anteile 

Verwaltungs-
gebühr 

Performance Fee 
 

I LU0445503260 500‘000 USD 0.9% p.a. keine 

B LU0445503005 -- USD 1.6% p.a. keine 

I CHF LU0445503773 500‘000 CHF 0.9% p.a. keine 

B CHF LU0445503690 -- CHF 1.6% p.a. keine 

I EUR LU0433847836 500‘000 EUR 0.9% p.a. keine 

B EUR LU0433847752 -- EUR 1.6% p.a. keine 

 
 Anlageziel und -politik des Teilfonds Bellevue Funds (Lux) – BB  Life Science Trends: 
 

Das Anlageziel des BB Life Science Trends ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen zu mindestens zwei 
Dritteln des Nettovermögens des BB Life Science Trends in ein Portfolio sorgfältig ausgewählter Aktien und anderer 
Beteiligungspapieren von Unternehmen der Gesundheitsbranche, oder Unternehmen, deren Haupttätigkeit darin besteht, Beteiligungen 
an solchen Unternehmen zu halten oder solche Unternehmen zu finanzieren und die ihren Sitz oder den überwiegenden Anteil ihrer 
wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten Ländern halten. Ohne die Tragweite des Begriffs „Gesundheitswesen“ einzuschränken, 
umfasst dieser Unternehmen aus den Bereichen Pharmazeutik, Medizinaltechnologie, Biotechnologie, Generika, Spitäler und 
verwandten Sektoren, insbesondere Gesellschaften, die Verfahren, Methoden, Technologien, Produkte oder Dienstleistungen erstellen, 
entwickeln, verwerten, vermarkten und/oder verkaufen, die für diagnostische und therapeutische Zwecke bei Mensch und Tier 
eingesetzt werden. Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Nettovermögens des BB Life Science Trends in 
sorgfältig ausgewählte Aktien und andere Beteiligungspapiere von anderen Unternehmen, die ihren Sitz oder den überwiegenden Anteil 
ihrer wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten Ländern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Wandel- und 
Optionsanleihen von Emittenten aus anerkannten Ländern investieren. Bis zu maximal 15% des Nettovermögens des BB Life Science 
Trends können in Warrants auf Aktien oder anderer Beteiligungspapiere angelegt werden. Käufe auf Warrants bergen höhere Risiken in 
sich bedingt durch grössere Volatilität dieser Anlagen. Die Gesellschaft kann für den BB Life Science Trends daneben angemessene 
liquide Mittel halten. Der BB Life Science Trends lautet auf US-Dollar. 

Charakteristika des  Ziel-Teilfonds Bellevue Fund (Lux) – BB Biotech und seiner Anteilsklassen: 
 

Anteile ISIN-Code Mindesterstanlage 
Währung der 
Anteile 

Verwaltungs-
gebühr 

Performance Fee 

I LU0415392751 500‘000 USD 0.9% p.a. keine 

B LU0415392322 -- USD 1.6% p.a. keine 

I CHF LU0415392835 500’000 CHF 0.9% p.a. keine 

B CHF LU0415392595 -- CHF 1.6% p.a. keine 

I EUR LU0415392678 500’000 EUR 0.9% p.a. keine 

B EUR LU0415392249 -- EUR 1.6% p.a. keine 

 
Anlageziel und -politik des Teilfonds Bellevue Fund (Lux) – BB Biotech: 
 

Das Anlageziel des BB Biotech ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des 
Nettovermögens des BB Biotech in ein Portfolio sorgfältig ausgewählter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen der 
Biotechnologiebranche oder Unternehmen, deren Haupttätigkeit darin besteht, Beteiligungen an solchen Unternehmen zu halten oder 
solche Unternehmen zu finanzieren und die ihren Sitz oder den überwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten 
Ländern halten. Ohne die Tragweite des Begriffs “Biotechnologie” einzuschränken, umfassen Unternehmen die gesamte 
Wertschöpfungskette im Bereich der Biotechnologie, insbesondere Gesellschaften, die Verfahren, Methoden, Technologien und 
Produkte erstellen, entwickeln, verwerten, vermarkten und/oder verkaufen, in denen Organismen, Zellen oder Zellbestandteile zum 
Einsatz kommen. Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Nettovermögens des BB Biotech in sorgfältig 
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ausgewählte Aktien und andere Beteiligungspapiere von anderen Unternehmen, die ihren Sitz oder den überwiegenden Anteil ihrer 
wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten Ländern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Wandel- und 
Optionsanleihen von Emittenten aus anerkannten Ländern investieren. Bis zu maximal 15% des Nettovermögens des BB Biotech 
können in Warrants auf Aktien oder anderer Beteiligungspapiere angelegt werden. Käufe auf Warrants bergen höhere Risiken in sich, 
bedingt durch grössere Volatilität dieser Anlagen. Die Gesellschaft kann für den BB Biotech daneben angemessene liquide Mittel 
halten. Der BB Biotech lautet auf US-Dollar. 

 

Charakteristika des zu verschmelzenden Teilfonds: Bellevue Funds (Lux) – BB Selection und seiner Anteilsklassen: 
 

Anteile ISIN-Code Mindesterstanlage 
Währung der 
Anteile 

Verwaltungs-
gebühr 

Performance Fee 
(falls anwendbar) 

I LU0428430754 500‘000 EUR 0.8% p.a. 15% p.a. 

B LU0428430598 -- EUR 1.4% p.a. 15% p.a. 

I CHF LU0428432537 500‘000 CHF 0.8% p.a. 15% p.a. 

B CHF LU0428432297 -- CHF 1.4% p.a. 15% p.a. 

 
Anlageziel und -politik des Teilfonds Bellevue Funds (Lux) – BB Selection: 
 

Das Anlageziel des BB Selection ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen des Vermögens des BB 
Selection in ein Portfolio sorgfältig ausgewählter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den 
überwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten Ländern haben, in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und 
Wandel- und Optionsanleihen (bis maximal 25% des Nettovermögens) von Emittenten aus anerkannten Ländern sowie jegliche andere 
zulässige Anlagen nach dem Gesetz von 2002. Die Länder-, Branchen- und Titelselektion erfolgt dabei in opportunistischer Weise, d.h. 
je nach momentaner Markteinschätzung kann der Anlageschwerpunkt, abhängig vom jeweiligen Marktumfeld, variieren. Bei der 
Auswahl der Anlagen des BB Selection wird insbesondere die aktuelle Situation der Aktienmärkte berücksichtigt. Abhängig von der 
Entwicklung der Aktienmärkte können die Investitionen in Aktien innerhalb einer Bandbreite von 0% bis 100% variieren. Ferner können 
durch den Erwerb von Derivaten, strukturierten Produkten, Zertifikaten oder Exchange Traded Funds (insgesamt maximal 10% des 
Nettovermögens) indirekte Anlagen in repräsentative, breit diversifizierte und angemessen publizierte Rohstoff- und Immobilienindizes 
bzw. Subindizes getätigt werden, welche die Anforderungen aller einschlägigen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen 
erfüllen. Die Gesellschaft kann für den BB Selection daneben angemessene liquide Mittel halten. Der BB Selection lautet auf EUR.  

 
Charakteristika des Ziel-Teilfonds BB European Opportunities und seiner Anteilsklassen: 
 

Anteile ISIN-Code Mindesterstanlage 
Währung der 
Anteile 

Verwaltungs-
gebühr 

Performance Fee 

I LU0449548428 500‘000 EUR 0.9% p.a. Keine 

B LU0449548188 -- EUR 1.6% p.a. Keine 

I CHF LU0449548691 500‘000 CHF 0.9% p.a. Keine 

B CHF LU0449548345  CHF 1.6% p.a. Keine 

 
Anlageziel und -politik des Teilfonds Bellevue Fund (Lux) – BB European Opportunities: 
 
Das Anlageziel des BB European Opportunities ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen zu mindestens 
zwei Dritteln des Nettovermögens des BB European Opportunities in ein Portfolio sorgfältig ausgewählter Aktien und anderer 
Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den überwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tätigkeit in anerkannten 
Ländern Europas haben. Zur Optimierung seiner Anlagerenditen kann der Teilfonds mittels derivativer Finanzinstrumente Short- und 
Long-Positionen eingehen und somit vom Potenzial sinkender Kurse profitieren. Der BB European Opportunities kann somit direkt oder 
mittels derivativer Finanzinstrumente Long-Positionen in Höhe von maximal 130% seines Nettovermögens sowie mittels derivativer 
Finanzinstrumente Short-Positionen in Höhe von maximal 30% seines Nettovermögens halten. Der Teilfonds kann auch jederzeit, 
unabhängig der Marktsituation, 100% seines Nettovermögens in Long-Positionen halten. Die vom BB European Opportunities 
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente umfassen hauptsächlich gedeckte, bar abgewickelte Aktien-Swaps, aber auch Optionen, 
Futures, Differenzgeschäfte, Forwardkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf solche Finanzinstrumente, ohne auf diese 
derivativen Finanzinstrumente beschränkt zu sein. Zu jedem Zeitpunkt werden die Long-Positionen ausreichend liquide sein, um die 
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dem Teilfonds aus den Short-Positionen entstehenden Verpflichtungen abzudecken. Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal 
einem Drittel des Nettovermögens des BB European Opportunities in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Wandel- und 
Optionsanleihen von Emittenten aus anerkannten Ländern investieren. Bis zu maximal 15% des Nettovermögens des  
BB European Opportunities können in Warrants auf Aktien oder andere Beteiligungspapiere angelegt werden. Käufe auf Warrants 
bergen höhere Risiken in sich bedingt durch grössere Volatilität dieser Anlagen. Die Gesellschaft kann für den BB European 
Opportunities daneben angemessene liquide Mittel halten. Der BB European Opportunities lautet auf Euro. 
 

Besondere Abwicklungsmodalitäten! 
 

• Für  die zu verschmelzenden Teilfonds werden in der Woche vom 28. November bis zum 2.  Dezember  2011 keine 
Zeichnungsanträge und keine mit dem Erwerb von Anteilen durch Anleger verbundenen Umtauschanträge von der 
Zentralverwaltung angenommen.  

• In der Woche vom 28. November bis zum 2. Dezember 2011 werden für die zu verschmelzenden Teilfonds auch keine 
Rücknahmeanträge und keine mit der Rückgabe von Anteilen durch Anleger verbundenen Umtauschanträge von der 
Zentralverwaltung  angenommen.  

• Bezüglich der Ziel-Teilfonds  werden am 2. Dezember  2011 keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Rücknahmeanträge 
ausgeführt.  

• Alle am 2.Dezember  für die Ziel-Teilfonds eingehenden Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeanträge werden am 
5. Dezember  2011 ausgeführt. 

 
Kostentragung der Verschmelzungen 

 
Die Kosten der Verschmelzungen trägt die Bellevue Asset Management AG insofern werden die Anteilsinhaber nicht mit 
Verschmelzungskosten belatest.  
 
Anteilsinhaber der einzelnen Teilfonds können ihre Anteile ab dem 25. Oktober 2011 bis einschliesslich 25. November 2011 zum 
Nettoinventarwert pro Anteil zurückgeben oder umtauschen, ohne dass irgendwelche Rücknahme- oder Umtauschgebühren anfallen. 
 

Umtauschregeln: 
 

Anteilsinhaber der zu verschmelzenden Teilfonds bekommen dem Umtauschverhältniss entsprechende Anteile an den Zielteilfonds 
zugeteilt.  
 
 
 
Bei den zu „verschmelzenden Teilfonds / Anteilsklassen“ und den aufnehmenden „Ziel-Teilfonds / -Anteilsklassen“ fallen in 
Luxemburg aufgrund der Verschmelzung keine Steuern an.  
 
Bei den Anteilsinhabern können aber an ihren Steuersitzen oder in anderen Ländern, in denen sie Steuern zahlen, Steuern 
anfallen. Da sich die Rechtslage in den verscheidenen Ländern stark unterscheidet, wird den Anteilsinhabern dringend 
geraten Sich bei Ihren Steuerberatern nach den steuerlichen Folgen der Verschmelzung in ihrem konkreten Einzelfall zu 
erkundigen. Unter bestimmten Umständen können die Anteilsinhaber bei der Verschmelzung bestimmter Teilfonds in 
Luxembourg der Ertragssteuer unterliegen.  
 
Wenn Anteilsinhaber Fragen zu der Verschmelzung haben, sollten sie sich and ihren bisherigen Ansprechpartner bei ihrem 
Vermittler wenden.  
Der Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds und der Bericht des Wirtschaftsprüfers der 
Verschmelzung sind kostenlos bei  der Zentralverwaltungs-, Hauptzahl- und Domizilierungsstelle, Registerstelle; RBC Dexia Investor 
Services Bank S.A., 14, Porte de France,  L-4360 Esch-sur-Alzette,  beim Vertreter in der Schweiz und bei der Zahl-, Informations- und 
Vertriebsstelle in Deutschland erhältlich. 
 
Luxemburg, den 25 Oktober 2011 
 
Der Verwaltungsrat der Bellevue SICAV 
 
 
Hauptvertriebsstelle, Vertreter und Zahlstelle für die Schweiz: 

Bank am Bellevue AG,  

Seestrasse 16,  

CH-8700 Küsnacht,  

Schweiz. 

 
 


