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Les fonds avec 

Fonds Afrique

Name
2009-12-31 
2010-04-19

2009-04-13 
2010-04-19

2007-04-16 
2010-04-19

Domicile
Rating 
Overall

Bellevue Fds (Lux)-BB African Opp B CHF 25.74 Luxembourg
JPM Africa Eq A (acc)-USD 24.44 80.23 Luxembourg
Coronation Africa 23.85 68.19 Ireland
Robeco Afrika Fonds A 23.84 85.49 Netherlands
ICECAPITAL Africa A 22.92 39.35 Finland
JB EF Northern Africa CHF A 22.53 57.98 Luxembourg
Standard Bank Africa Equity A USD 22.42 39.13 Ireland
Intereffekt Emerging Africa EUR 20.12 45.73 Netherlands
Old Mutual Small Companies R 19.24 83.54 -10.73 South Africa 2
36ONE Flexible Opportunity A 19.19 89.24 8.38 South Africa 3
Nikko Africa Equity 19.08 66.46 Japan
E.S. África 18.84 52.46 Portugal
WIOF African Performance Portfolio A 18.80 34.56 Luxembourg
JB Multiflex JB African Equity C JPY 18.00 63.09 Luxembourg
Silk African Lions I 17.60 39.44 Luxembourg
DWS Invest Africa A2 17.59 75.67 Luxembourg
RMB Small/Mid-Cap A 17.46 91.14 17.69 South Africa 4
Concord Egypt Euro Shares 17.13 34.97 16.95 Ireland
Sanlam Small Cap R 16.98 86.22 -6.95 South Africa 2
Visio Actinio A 16.53 72.91 21.18 South Africa 5
Nestor Afrika Fonds B 16.06 47.72 Luxembourg
Simplicity Afrika 16.03 52.85 -12.04 Sweden 2
Nordea-1 African Equity BI 15.98 52.31 Luxembourg
Coronation Smaller Companies 15.93 81.76 -8.17 South Africa 2
36ONE Target Return 15.89 82.85 16.22 South Africa 3
Magna Africa C 15.62 63.11 -15.05 Ireland 1
Centaur Flexible 15.57 74.67 3.81 South Africa 4
Sanlam Value R 15.43 79.80 13.63 South Africa 4
HQ Afrika 15.39 60.88 -6.86 Sweden 3
Sasfin Twenty Ten 15.22 63.42 -14.29 South Africa 1
Wallberg African All Stars I 15.15 43.85 Luxembourg
Nedgroup Inv Growth R 15.07 75.10 1.61 South Africa 3
PSG Tanzanite Flexible 14.71 75.81 31.09 South Africa 3
Vega General Equity 14.66 55.05 South Africa
Atlas Maroc OP 14.54 19.60 -2.28 France
Nedgroup Inv Entrepreneur R 14.44 74.37 -5.95 South Africa 3
Nedgroup Inv Value R 14.37 75.74 22.84 South Africa 5
Sanlam African Frontier Markets A GBP 14.16 18.24 Ireland
Plexus RAFI® Enhanced SA Strategy A 13.67 70.88 South Africa
Sanlam Growth Inst B1 13.66 73.72 19.75 South Africa 5
Swedbank Robur Africa Equity D2 13.59 63.97 Luxembourg
Foord Equity R 13.52 68.57 8.66 South Africa 4
Investec Emerging Companies R 13.48 68.08 -11.86 South Africa 1
Imara Equity 13.36 67.48 South Africa
Coronation Equity R 13.33 72.36 15.60 South Africa 4
BoE Small & Mid Cap Equity 13.30 66.42 7.02 South Africa 4
Harvard House General Equity 13.26 62.81 -1.20 South Africa 2
Aylett Equity A3 13.18 69.81 22.67 South Africa 5
ABSA Select Equity 13.16 65.34 23.75 South Africa 5
SIM Top Choice Equity A1 13.13 64.17 9.86 South Africa 4
Momentum Accumulator FoF 13.12 62.21 7.40 South Africa 3
Old Mutual Active Quant Equity A 13.08 66.07 3.34 South Africa 3
Imalivest Flexible 13.02 63.01 9.45 South Africa 3
Investec Active Quants R 12.97 72.02 9.59 South Africa 3
Prudential Equity A 12.92 61.79 14.87 South Africa 4
RMB Value 12.84 78.86 13.07 South Africa 4
Nedgroup Inv Equity R 12.83 67.29 -3.55 South Africa 2
Cannon Equity A 12.64 75.31 -0.06 South Africa 2
Oasis General Equity 12.63 65.05 9.99 South Africa 4
Prudential Dividend Maximiser A 12.62 65.07 17.86 South Africa 5
PCA Africa 12.61 54.62 Taiwan
Stringfellow Flexible FoF 12.60 57.54 South Africa
PSG Alphen Equity FoF A 12.55 65.04 -5.98 South Africa 2
RMB Strategic Opportunities R 12.52 74.79 5.28 South Africa 3
Sanlam Namibia Growth 12.49 63.89 14.18 Namibia 3
Financial Alliance Flex FoF 12.45 58.99 South Africa
Nedgroup Inv Quants Core Eq A 12.44 66.84 8.33 South Africa 4
NFP Assertive FoF A 12.43 64.64 6.70 South Africa 3
Metropolitan Emerg Mgrs Equity 12.43 69.89 South Africa
Kagiso Equity Alpha 12.41 73.64 17.89 South Africa 5
STANLIB Prosperity R 12.40 62.09 -18.11 South Africa 2
SIM General Equity R 12.39 68.82 10.12 South Africa 4
Old Mutual High Yield Opp A 12.38 76.34 -3.28 South Africa 3
Coronation Market Plus 12.33 59.05 17.21 South Africa 4
Noble PP All Weather FoF A 12.26 57.96 9.99 South Africa 3
Sanlam MMI General Equity 1 B1 12.24 73.69 7.34 South Africa 3
Sanlam MMI Positive Return 3 B1 12.18 60.23 24.65 South Africa 5
Prescient Eqty Active Quant A1 12.17 66.12 7.38 South Africa 4
Kruger Flexible FoF A 12.14 57.98 -7.95 South Africa 2
Momentum Mod Equity FoF B1 12.12 62.74 -0.54 South Africa 3
STANLIB Equity R 12.12 57.68 -12.92 South Africa 2
BPI Africa 12.11 30.96 Portugal
Momentum Aggressive Equity FoF B1 12.10 61.86 -2.20 South Africa 3
Coronation Top 20 A 12.09 69.35 25.43 South Africa 5
PSG Adv Wealth Creator FoF A 12.08 68.90 South Africa
Momentum MultiFocus FoF 12.06 68.02 1.09 South Africa 2
Southern Charter Growth FoF 12.02 54.91 South Africa
Dynamic Wealth Value 11.95 71.22 1.98 South Africa 2
FG Mercury Equity FoF A1 11.91 62.30 -3.23 South Africa 3
STANLIB Value A 11.89 65.20 5.75 South Africa 3
Stewart Macro Equity FoF A 11.85 66.95 South Africa
Lynx Opportunities FoF A1 11.81 64.37 South Africa
APS Managed Growth FoF A 11.79 55.02 3.95 South Africa 3
Verso LT SA Equity A 11.75 66.11 South Africa
Amity Flexible Growth FoF 11.73 56.64 South Africa
SMMI Equity FoF A 11.73 64.63 1.54 South Africa 2
Old Mutual Top Companies R 11.70 70.25 8.17 South Africa 3
Old Mutual Value R 11.69 80.14 5.66 South Africa 3
SIM Mgd Aggressive FoF A1 11.66 56.07 14.83 South Africa 4
STANLIB MM All Stars Eq FoF A 11.66 59.08 2.20 South Africa 3
Celtis Flexible FoF A 11.65 52.50 2.24 South Africa 3
Analytics Managed Equity A 11.60 67.00 3.68 South Africa 3
Cannon Core Companies 11.59 64.81 7.65 South Africa 3
AS Forum Aggressive FoF 11.57 51.59 2.27 South Africa 3
Espirito Santo Africa 11.53 Luxembourg
Old Mutual RAFI 40 Tracker A 11.53 72.38 South Africa

Sanlam Growth R 11.52 67.91 -4.09 South Africa 2
Marriott Dividend Growth R 11.51 63.38 11.77 South Africa 3
XS Accelerated FoF A 11.46 59.14 8.12 South Africa 3
BoE Growth FoF 11.45 58.57 18.40 South Africa 5
Dotport Dynamic Flexible FoF 11.43 42.67 23.56 South Africa 5
BlueAlpha All Seasons 11.39 66.56 24.05 South Africa 4
FNB Growth 11.38 70.88 -1.66 South Africa 3
CAM Optima Institutional 11.37 67.46 8.11 South Africa 4
Old Mutual Flexible R 11.36 62.32 7.48 South Africa 4
STANLIB Nationbuilder A 11.35 60.51 -23.84 South Africa 1
Capstone Active Equity FoF 11.32 63.04 13.01 South Africa 3
STANLIB MM Equity FF A1 11.29 62.44 -2.22 South Africa 3
Discovery Equity 11.26 73.50 South Africa
Indequity Dynamic FoF 11.25 39.22 0.13 South Africa
RMB High Tide A 11.15 60.26 6.81 South Africa 4
Inv Solutions MM Equity A 11.14 57.99 -0.81 South Africa 3
Old Mutual Growth R 11.08 71.92 9.09 South Africa 3
ABSA Managed CPI + 7% FoF A 11.03 57.13 7.29 South Africa 3
27Four Active Equity A1 11.00 59.82 South Africa
Coronation Absolute A 10.99 54.92 9.96 South Africa 4
Nedgroup Inv Balanced A 10.97 48.89 -5.45 South Africa 2
BoE Enhanced High Growth FoF 10.93 62.20 10.76 South Africa 4
Plexus Sprinter FoF 10.93 South Africa
MI-PLAN IP Beta Equity A1 10.92 62.08 -1.42 South Africa 3
UBS (CH) EF South Africa P 10.92 51.37 1.15 Switzerland 2
Lion of Africa General Equity 10.91 53.58 South Africa
Cadiz Inflation Plus 10.90 45.83 South Africa
STANLIB MM High Equity FoF A 10.87 50.93 0.28 South Africa 3
Nedgroup Inv Rainmaker A 10.86 59.89 8.49 South Africa 4
ABSA General R 10.83 62.32 8.57 South Africa 4
RE:CM Flexible Equity B 10.83 South Africa
FNB Namibia General Equity 10.83 67.75 14.09 Namibia 3
Old Mutual Investors R 10.80 68.56 4.16 South Africa 3
Nedgroup Inv Core Diversified B 10.78 South Africa
BoE Enhanced Growth FoF 10.77 57.38 14.16 South Africa 5
MI-PLAN IP Inflation Plus 7 A1 10.76 49.50 4.22 South Africa 3
STANLIB Growth R 10.75 68.06 -14.91 South Africa 2
ABSA Allrounder FoF 10.74 51.46 -3.85 South Africa 2
Platinum Flexible Growth FoF 10.74 58.37 6.91 South Africa 3
STANLIB Aggressive FoF A 10.72 58.21 -5.34 South Africa 2
PPS Equity 10.70 64.78 South Africa
Efficient Flexible FoF A 10.69 49.04 -13.28 South Africa 1
Investec Equity R 10.65 53.62 -0.43 South Africa 3
STANLIB Mod Aggressive FoF A 10.64 53.34 -2.31 South Africa 2
Melville Douglas Dyn Strat A 10.59 48.06 0.36 South Africa 4
Skyblue Solar Flexible FoF 10.58 53.55 South Africa
Investec Value R 10.57 74.99 7.39 South Africa 4
Investec Growth R 10.56 66.55 -4.12 South Africa 2
Metropolitan High Dividend 10.51 70.91 -0.39 South Africa 1
RCI Flexible Managed 10.51 44.54 -6.95 South Africa 3
Metropolitan General Equity 10.49 61.58 -3.42 South Africa 2
STANLIB Quants A 10.48 44.75 0.50 South Africa 3
Huysamer Equity A1 10.48 57.45 2.99 South Africa 3
Hermes Managed A 10.46 52.09 11.94 South Africa 3
Efficient Prudential 10.44 53.66 -4.23 South Africa 2
Huysamer Flexible A1 10.40 52.03 -3.29 South Africa 2
ABSA Rand Protector 10.39 70.86 26.11 South Africa 5
Allan Gray Equity A 10.34 57.81 5.67 South Africa 5
PSG Alphen Balanced A 10.34 56.42 6.68 South Africa 4
RMB Equity R 10.33 69.71 -1.44 South Africa 3
BoE Core Equity 10.32 61.51 6.68 South Africa 4
ABSA Growth FoF 10.31 55.35 -6.04 South Africa 2
SYmmETRY Equity FoF A 10.26 62.93 0.38 South Africa 3
Old Mutual Nam Growth 10.26 70.03 -4.62 Namibia 2
ABSA Prudential FoF 10.25 48.15 6.08 South Africa 3
Verso MM Managed Equity FoF A 10.25 51.23 9.16 South Africa 3
Gryphon All Share Tracker 10.23 65.12 5.48 South Africa 3
Hermes Equity A 10.22 59.83 0.76 South Africa 3
4i Opportunity A 10.20 57.20 14.71 South Africa
VPFP CPI Plus 6 FoF A 10.19 47.97 South Africa
Investec Opportunity R 10.16 53.83 22.65 South Africa 5
Interneuron Freestyle 10.15 24.04 -7.60 South Africa 2
Element Earth Equity A 10.07 58.06 8.81 South Africa 4
STANLIB Index R 10.06 64.48 7.81 South Africa 3
Skyblue Cumulus Moderate FoF 10.06 37.71 South Africa
Momentum Aggressive Prudential FoF B1 10.01 49.07 0.29 South Africa 2
Indequity Technical 9.98 55.50 0.90 South Africa
Sasfin Equity 9.97 57.46 -0.86 South Africa 3
Dynamic Wealth Optimal A 9.96 62.67 -7.29 South Africa 1
RMB Structured Equity 9.95 59.95 -2.74 South Africa 2
STANLIB MM Inflation Plus 5 FoF B1 9.95 40.66 -7.42 South Africa
Personal Trust SA Equity 9.94 South Africa
PPS Managed Flexible 9.94 53.22 South Africa
Alphen Equity Builder 9.92 60.99 South Africa
EMIF-South Africa ’B’ Load C 9.89 49.25 5.27 Luxembourg 3
Interneuron Managed 9.81 22.38 -12.89 South Africa 1
Maestro Equity A 9.80 54.30 0.31 South Africa 2
Carinus Strydom CS Flex FoF 9.76 43.68 South Africa
Prescient Eqty Quant A1 9.69 63.08 7.38 South Africa 4
Discovery Target Retire 2030 9.68 43.13 South Africa
Sanlam MMI Aggressive Equity 1 B1 9.67 73.68 6.52 South Africa 4
Huysamer Opportunity A1 9.66 44.54 7.70 South Africa 4
STANLIB ALSI 40 A 9.65 62.49 5.61 South Africa 3
Interneuron Equity 9.57 53.83 -4.50 South Africa 1
Kagiso Top 40 Tracker 9.54 62.95 4.19 South Africa 3
Old Mutual Top 40 A 9.52 62.72 3.62 South Africa 2
Sanlam Index R 9.46 61.90 2.46 South Africa 2
Discovery Target Retire 2025 9.46 41.14 South Africa
Glacier FS Flexible FoF 9.41 48.30 1.92 South Africa 3
Sentinel Flexible FoF 9.40 49.49 8.76 South Africa 3
Select Manager Flexible Gth FoF 9.34 53.04 10.70 South Africa 3
Inv Solutions RR Focus A 9.34 38.69 21.41 South Africa 4
Sanlam Namibia Infl Linked A 9.30 39.46 17.37 Namibia 3
Tri-Linear Equity 9.28 53.94 -9.43 South Africa 2
BJM Core Equity B1 9.27 52.34 South Africa
Discovery Target Retire 2040 9.26 50.30 South Africa
RMB Top 40 Index 9.24 62.50 2.24 South Africa 3
Discovery Target Retire 2020 9.23 39.83 South Africa
Insight Capital Flexible FoF 9.16 South Africa
Noble PP Wealth Creator FoF A 9.15 38.97 12.65 South Africa 4
STANLIB MM Real Return FF A 9.15 37.85 19.30 South Africa 3
Verso MM Secure Growth FoF 9.15 37.82 17.91 South Africa 3
Discovery Target Retire 2015 9.12 38.97 South Africa
Discovery Target Retire 2035 9.11 45.92 South Africa
Cadiz Mastermind A 9.11 82.26 3.77 South Africa 3
Select Manager Def Equity FoF 9.07 61.62 -2.25 South Africa 2
Flagship IP Domestic Flexible 9.01 41.77 -18.83 South Africa 1
STANLIB Dynamic Return A 8.94 39.59 15.51 South Africa 4

Discovery Target Retire 2010 8.94 36.39 South Africa
STANLIB Inflation Plus 3% A 8.93 30.91 9.56 South Africa 3
STANLIB Managed Flexible A 8.89 34.22 3.38 South Africa 2
Coris Capital General Equity 8.88 68.06 4.80 South Africa 3
Rezco Value Trend 8.79 35.36 20.17 South Africa 5
STANLIB Medical Investment B1 8.68 33.73 18.89 South Africa 4
Element Flexible A 8.68 38.10 10.32 South Africa 3
JM Busha Real Return 8.65 32.42 23.20 South Africa 5
Spyglass Flexible 8.63 47.97 -2.45 South Africa 2
SIM Inflation Plus 8.57 35.20 13.15 South Africa 2
GCI Flexible FoF 8.51 23.98 16.77 South Africa 4
ABSA Flexible 8.40 48.65 -5.76 South Africa 3
Orange Absolute Return 8.37 27.49 South Africa
Community Growth Equity 8.35 63.09 6.05 South Africa 4
RMB High Dividend 8.35 35.69 11.78 South Africa 5
Umbono Absolute Return A 8.20 36.62 10.58 South Africa 3
PSG Alphen Growth A 8.20 74.47 -6.48 South Africa 2
ValuGro General Equity 8.17 51.65 -0.33 South Africa 4
Contego B5 Protected Equity 8.16 46.49 27.31 South Africa
Kagiso Protector 7.95 39.26 15.70 South Africa 4
Standard Bank South Africa Eq A USD 7.90 24.18 Ireland
Anglorand Growth 7.68 52.78 4.62 Namibia 2
Plexus Allrounder 7.50 South Africa
NFB Equity A1 7.21 47.90 South Africa
Sanlam MMI Positive Return 1 B1 7.19 35.43 8.53 South Africa 3
RMB Protected Dividend A 7.06 25.09 South Africa
Lion of Africa Real Rtn CPI+5 6.81 27.86 19.39 South Africa 4
RMB Absolute Focus A 6.77 26.90 18.17 South Africa 3
Allan Gray Optimal A 6.40 25.57 24.49 South Africa 3
PSG Macro Active FoF 6.24 30.95 -7.82 South Africa 2
STANLIB Small Cap A 5.85 39.81 -59.00 South Africa 1
Cadiz Equity Ladder 5.59 59.04 59.80 South Africa
Xhilarator Multi-SA Flex FoF 4.92 41.05 -0.49 South Africa 3
Avocado Dynamic FoF A 0.84 24.82 -7.31 South Africa 2

Fonds MENA

Name
2009-12-31 
2010-04-19

2009-04-13 
2010-04-19

2007-04-16 
2010-04-19

Domicile
Rating 
Overall

Investec GSF Africa & Mid East A Gr Acc 27.86 71.68 Luxembourg
Investec Africa & Middle East I Acc Net 25.90 70.39 United Kingdom
Schroder ISF Middle East EUR A 24.12 48.69 Luxembourg
Sydinvest Afrika & Mellemøsten 24.10 49.08 -10.37 Denmark 2
JPM Emerging Middle East Eq A (dist)-USD 22.72 47.49 2.03 Luxembourg 3
MAFFC Elite MENA Equity A 22.58 29.20 Luxembourg
Deka-MiddleEast and Africa CF 22.42 70.75 14.43 Luxembourg 4
ING (L) Invest MENA 20.85 Luxembourg
T. Rowe Price Mid East & Africa Eq I 20.63 51.56 Luxembourg
GAM Star Frontier Opportunities 20.60 39.78 Ireland
Investec GSF MENA A Gross 20.60 40.34 Luxembourg
HSBC GIF Middle East & North Africa Eq A 20.00 Luxembourg
Franklin MENA A Acc $ 19.73 32.18 Luxembourg
FT Emerging Arabia (USD) 19.59 35.69 Luxembourg
ESPA Stock Mid East and Africa Mkts A 18.11 49.97 -12.98 Austria 3
Makaseb Arab Tigers USD 17.75 28.40 -12.45 Bahrain 2
SGAM Oasis MENA SGD 17.02 42.12 Singapore
SGAM Fund Eqs MENA AE 16.81 38.51 Luxembourg
Silk Arab Falcons I (EUR) 16.05 23.83 Luxembourg
HQ Middle East 16.04 24.91 Sweden
Ocean Fund Eqs MENA Opportunities A 15.99 39.03 Luxembourg
CIMB Principal MENA Equity 15.79 37.84 Malaysia
Meridio ArabWorld P 15.47 25.55 -27.75 Luxembourg 1
CS SICAV One (Lux) Eq Mid E&N Africa B 15.15 Luxembourg
WIOF Middle East Perf A 14.74 2.26 Luxembourg
GustaviaDavegårdh Middle East Turkey 14.74 48.24 Sweden
FT Emerging Arabia 14.32 35.17 Luxembourg
BG Selection Africa&Middle East Eqs AX 14.10 43.89 Luxembourg
Pictet MENA HP Cap EUR 13.56 Luxembourg
Mashreq Arab Tigers Funds 12.78 14.37 Ireland
SSgA Emerg Middle East&Africa Idx P 12.17 48.91 3.21 France 5
LHV Persian Gulf A 11.67 33.69 Estonia
FIM Sahara EUR 11.60 46.30 -9.49 Finland 3
ING Middle East & Africa 11.27 30.42 Taiwan
GCC Fund Arabia Inside A 10.93 -0.79 Luxembourg
Sarasin GCC Equity Opportunities A 9.56 4.68 Luxembourg

Fonds islamiques

Name
2009-12-31 
2010-04-19

2009-04-13 
2010-04-19

2007-04-16 
2010-04-19

Domicile
Rating 
Overall

HLG Dana Maarof 21.39 48.64 26.10 Malaysia 4
TRIM Syariah Berimbang 20.47 115.57 27.96 Indonesia 1
Alliance Dana Alif 19.96 42.34 20.66 Malaysia 3
Schroder Syariah Balanced 19.62 Indonesia
Cipta Syariah Balance 18.79 98.72 Indonesia
MAAKL Al-Umran 18.49 36.22 32.94 Malaysia 5
TA Dana Optimix 18.14 55.03 12.99 Malaysia 1
Public Islamic Balanced 18.09 37.20 12.60 Malaysia 3
AMB Dana Ikhlas 18.01 39.98 19.47 Malaysia 2
CMS Islamic Balanced 17.71 31.03 14.12 Malaysia 3
CIMB Islamic Balanced Growth 17.68 41.53 12.03 Malaysia 2
Dana Makmur Pheim 17.62 42.35 18.48 Malaysia 3
RHB Mudharabah 17.50 33.71 25.64 Malaysia 3
ASM Syariah Dividend 17.12 20.95 Malaysia
CIMB Islamic Balanced Income 17.09 31.92 16.48 Malaysia 3
PRUdana dinamik 16.89 33.12 17.45 Malaysia 4
Apex Dana Al-Faiz-i Inc 16.82 41.34 40.86 Malaysia 5
AmIslamic Balanced 16.37 31.38 16.09 Malaysia 4
ASBI Dana AL-Munsif 16.16 23.70 12.37 Malaysia 3
ASBI Dana AL-Falah 15.88 26.73 22.38 Malaysia 5
HwangDBS Aiiman Income Plus 15.61 34.43 21.48 Malaysia 4
CIMB Islamic Enhanced Sukuk 15.52 24.31 13.86 Malaysia 3
PRUdana al-islah 15.32 20.71 12.66 Malaysia 2
Avenue SyariahExtra 15.00 27.74 -8.48 Malaysia 1
ING Shariah Balanced 14.94 19.86 6.01 Malaysia 2
Public Islamic Enhanced Bond 14.77 19.29 17.19 Malaysia 4
CIMB Islamic Balanced 13.83 42.91 23.59 Malaysia 3
OSK-UOB Muhibbah Income 13.07 20.47 7.23 Malaysia
Dana Islamiah Affin 12.87 22.87 6.87 Malaysia 2
Reksa Dana Syariah Batasa Kombinasi 11.57 55.05 -24.94 Indonesia 1
Public Islamic Asia Balanced 10.49 31.30 Malaysia
Emirates Islamic Global Balanced B 6.60 Jersey

Fonds matières premières et ressources naturelles (partiel)

Name
2009-12-31 
2010-04-19

2009-04-13 
2010-04-19

2007-04-16 
2010-04-19

Domicile
Rating 
Overall

Value Opp Fd SA-Glb Mining Value CHF 28.65 267.96 Luxembourg
Value Opp Fd SA-Glb Mining Value EUR 28.40 266.86 Luxembourg
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Performances des grosses 
capitalisations boursières 
africaines

Tunisie : naissance du premier 
fonds commun de placement 
islamique

L’indice AI40 poursuit sa marche en avant, avec une pro-
gression de 1,3% sur la semaine du 16 avril 2010, portant 
son total à 130,38 points. Depuis le début de l’année, l’in-

dicateur d’Africa Investor 40 a progressé de 7,5%. La dernière pro-
gression intervient dans un contexte financier international mar-
qué par la fin de la longue série de hausse des bourses américaines, 
en rapport avec l’affaire Goldman Sachs. L’indice Dow Jones et 
Nasdaq résistent sur de petites marges, gagnant progressivement 
0,2 et 1,1%, alors que l’indice S&P 500 décroche de 0,2%.
Au niveau de l’Afrique, la Bourse de Casablanca a repris du poil 
de la bête grâce à de fortes demandes sur les grosses capitalisations 
boursières, attribuables, selon les analystes, à une situation de li-
quidités élevées sur le marché. La plus forte hausse de l’AI40 est le 
fait de l’Omnium Nord Africain (ONA), qui progresse de 24,7% à 
195,95 dollars, porté par sa fusion avec la Société Nationale d’In-
vestissement (SNI). Derrière, le groupe cimentier Lafarge, leader 
dans son domaine, engrange 14,3% à 239,5 dollars.
En Afrique de l’Ouest, Ecobank s’est envolé de 16,5% à 0,11 
dollar, soit la deuxième plus forte progression de l’AI40. 

Au Nigeria, la valeur Guinness Nigeria engrange 11,6% à 1,03 
dollar. Au Kenya, Barclays Bank se bonifie de 13,1% à 0,76 dol-
lar, grâce aux investisseurs locaux et étrangers, particulièrement 
portés sur la banque. 

En baisse 
Côté pertes, Lagos a été plombée par les prises de bénéfices qui 
ont handicapé les valeurs bancaires. Ainsi, la First Bank Nigeria 
perd 4,2%, alors que Zenith Bank s’effondre, cédant 18% à 0,1 
dollar à la clôture de la semaine. Cette valeur a pesé pour 11,6% 
du volume hebdomadaire traité à la Bourse du Nigeria.
En Egypte, Orascom Construction et Mobinil ont joué une 
fausse note par rapport à un marché haussier. Le groupe leader 
des matériaux et constructions se contracte de 3,75% à 48,94 
dollars. L’opérateur de téléphonie a, quant à lui, cédé 4,8% à 
37,46 dollars en dépit de l’accord conclu la semaine dernière 
entre ses deux actionnaires principaux, France Telecom et 
Orascom Holdings, résolus à mettre fin à leur différend portant 
sur le contrôle de l’entreprise. En Afrique du Sud, Sasol recule 
de 4,6% à 40,45 dollars, en parfait couplage avec la Bourse de 
Johannesburg, qui a terminé la semaine en baisse, à cause du 
scandale lié à l’affaire Goldman Sachs. <

A.W. avec Africa Investor, Londres

L’intérêt des groupes privés tunisiens pour la finance is-
lamique se confirme. Quelques mois seulement après 
le lancement d’une banque et d’une compagnie d’assu-

rances « charia compatibles » par le groupe Princess El Materi 
Holding, la société de bourse Tunisie Valeurs a annoncé la créa-
tion d’un fonds commun de placement « halal ». La société leader 
sur le marché tunisien, avec 18% des transactions boursières et 
un portefeuille de 500 millions de dinars (265 millions d’euros), 
a précisé, dans un communiqué publié le 17 avril, que ce pre-
mier organisme de placement en valeurs mobilières (OPCVM) 
conforme à la charia en Tunisie a déjà reçu l’agrément du Conseil 
du marché financier (CMF), le gendarme de la Bourse de Tunis. 
Baptisé FCP Al-Kaouthar, éponyme d’un «  fleuve de miel au 
paradis  », promis par le Coran aux croyants qui respectent 
scrupuleusement les préceptes de l’Islam, le fonds, doté d’un 
capital initial de 100 000 dinars (53 000 euros), a été lancé avec 
le concours de la Banque islamique de développement (BID), 
qui œuvre pour la stimulation du développement économique 
et du progrès social dans les pays musulmans.
Selon ses fondateurs, le fonds ayant pour slogan « Pour avoir 
la conscience tranquille  » (Li-rahat al-bel) répond à une forte 
demande émanant d’une bonne partie de la population tuni-
sienne qui rechignait, jusque-là, à investir en bourse pour des 
considérations religieuses, et qui souhaite faire fructifier son 
épargne dans des placements conformes à la loi islamique. 
« Désireux de répondre en permanence aux besoins de nos clients, 
nous avons constaté que de nombreux investisseurs recherchent 
des produits en adéquation avec leurs croyances », indique Hatem 
Saïghi, directeur de l’asset management chez Tunisie Valeurs. 
Selon lui, les placements proposés par le fonds répondent à certai-
nes valeurs morales et trouvent, à ce titre, leur place dans la famille 
des produits financiers éthiques et socialement responsables. 

Une vingtaine de titres sélectionnés  
Conformément à la logique des fonds de placement islamiques, 
FCP Al-Kaouthar se composera exclusivement d’actions de socié-
tés cotées à la Bourse de Tunis, sélectionnées avec le concours de 
l’érudit tunisien Cheïkh Mokhtar Sellami, ex-mufti de la Tunisie 
et président du comité Chariaâ de l’Islamic Financial Service 
Board, qui regroupe les gouverneurs de banques centrales des 
pays musulmans. La sélection des titres a été effectuée sur la base 
de la nature des activités des sociétés et de leur niveau d’endet-
tement. Ainsi, des sociétés fabriquant ou commercialisant des 

produits prohibés par l’Islam (tabac, alcool, divertissements…) 
ou encore ayant des revenus d’intérêts «  impurs  », comme les 
banques et les compagnies d’assurances traditionnelles, ont été 
exclues. Les entreprises dont le total des dettes est supérieur à 
33% de la capitalisation boursière moyenne sur les douze der-
niers mois ne figurent pas non plus parmi les titres sélectionnés. 
« Ces filtres sectoriels et financiers nous ont permis de sélectionner 
une vingtaine de valeurs parmi la soixantaine des titres cotés », ex-
plique M. Saïghi, précisant que la liste des sociétés sélectionnées 
devrait être révisée régulièrement en fonction de l’évolution des 
indicateurs financiers et des activités des entreprises. 
Pour assurer la conformité des titres choisis à la charia, le fonds 
de placement se dotera d’un comité de supervision constitué 
d’érudits ayant une expertise reconnue dans le domaine de la 
finance islamique. 

Une partie des revenus du fonds, qui privilégiera les placements 
à moyen terme (trois ans au moins), devrait être reversée à des 
associations caritatives ou à des organismes d’utilité publique 
afin de « purifier » les dividendes pouvant provenir des actions 
de sociétés qui dépasseraient le degré acceptable d’endettement 
après leur sélection.  
Les souscriptions au FCP, destiné aux personnes physiques et 
morales, s’effectueront, dans une première étape, au niveau des 
guichets de Tunisie Valeurs. A moyen terme, des alliances com-
merciales sont envisagées avec Zitouna Bank et Best Bank, les 
deux banques islamiques actives en Tunisie. <                                       

Par Walid Kéfi, Tunis

L’ONA et Lafarge dominent Casablanca, Ecobank 
secoue Abidjan, Guinness Nigeria dope Lagos et 
Barclays Bank tire Nairobi.

La société de bourse Tunisie Valeurs a reçu le feu vert du gendarme de la Bourse de Tunis pour 
le lancement d’un OPCVM compatible avec la charia, avec le concours de la Banque islamique de 
développement.
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Ainsi, des sociétés fabriquant ou 
commercialisant des produits 

prohibés par l’Islam (tabac, alcool, 
divertissements…) ou encore 
ayant des revenus d’intérêts 

« impurs », comme les banques 
et les compagnies d’assurances 
traditionnelles, ont été exclues.


