BB African Opportunities

Bellevue Funds (Lux)

Im Fokus

Hosni Mubarak tritt zuriick — Agyptische Armee iibernimmt die Fiihrung

Nach dem Riicktritt von Prasident Hosni Mubarak erfolgte
noch am Freitagabend die sofortige Ubergabe der Staatsge-
schifte an die dgyptische Armee. Diese wird im Spannungs-
feld der bisherigen Regierung und den Vertretern der Opposi-
tion die bereits begonnenen Gespréche iiber Verfassungs- und
Gesetzesreformen weiterfithren, mit dem Ziel, in Kiirze faire
und freie Wahlen abzuhalten.

Malek Bou-Diab
Portfolio Manager

Neuwahlen in sechs Monaten

Die Armeespitze teilte mit, dass die Ubergangsphase bis zu den Neuwahlen
sechs Monate dauern soll. Die dgyptische Armee stellte damit die Weichen
fiir den von ihr versprochenen «friedlichen Ubergang». Die neuen Militar-
machthaber bemiihen sich um eine Riickkehr zur Normalitat. Auf dem Tahrir-
Platz bauten Soldaten am Sonntag die Zelte von noch ausharrenden De-
monstranten ab. Zum ersten Mal seit mehr als zwei Wochen floss der Verkehr
wieder Uiber den Tahrir-Platz und in Kairo setzte sich am ersten Arbeitstag der
islamischen Woche die Normalisierung des Alltags fort. Viele Geschafte 6ff-
neten und die Bevolkerung ging wieder zur Arbeit.

Die nunmehr angestossenen Reformprozesse sind nicht mehr riickgangig zu
machen und diirften sich langfristig positiv auf das Wirtschaftspotenzial des
Landes auswirken. Ebenso erachten wir das Aufholpotenzial unserer Fonds-
positionen in Agypten als intakt.

Wiederaufnahme des Aktienhandels in Kairo voraussichtlich am kommen-
den Montag

Entgegen Meldungen von letzter Woche, wird der Aktienhandel in Kairo nun
voraussichtlich am Montag, 21. Februar 2011, wieder aufgenommen. Diese er-
neute Verschiebung soll den Unternehmen die Moglichkeit geben, allfallige
Auswirkungen der Unruhen auf die Geschaftsergebnisse zu beziffern und
den Anlegern mitzuteilen. Nochmalige Anderungen des Zeitplans sind nicht
ganz auszuschliessen, es diirfte sich aber nur um Tage handeln.

Somit bleibt die Berechnung des Nettoinventarwertes des BB African Oppor-
tunities sicher bis Montag, 21. Februar 201, ausgesetzt. Auch Kaufe und Ver-
kaufe von Fondsanteilsscheinen sind derzeit noch nicht méglich. Da sich je-
doch eine Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes
abzeichnet, nehmen wir Ihre Auftrage gerne ab sofort wieder entgegen. Ein-
gegebene Auftrage werden bei Wiederaufnahme der Berechnung des Netto-
inventarwertes unmittelbar abgewickelt.

Wie in der Vergangenheit immer wieder angesprochen, verlaufen solche Pro-
zesse nicht gradlinig, temporare Marktkorrekturen sind Teil des Prozesses
und sollten von Investoren ausgestanden werden. Das zeigen auch histori-
sche Beispiele wie etwa die Tequila-Krise in Mexiko 1994/95, die Asienkrise
1997 oder die Russland-Krise 1999. Die Aktienmarkte der betroffenen Lander
setzten jeweils im Anschluss an die Krisen zu beispiellosen, wenn auch vola-
tilen Aufschwiingen an.

Wir danken unseren Investoren fiir ihre Geduld und ihr Vertrauen in Bellevue
Asset Management.
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