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Interview mit Fondsmanager Malek Bou-Diab

Wachstum
wie in China

Malek Bou-Diab traut den Börsen in Ägypten

und Tunesien viel zu. Auch für den Rest

Afrikas ist der Stratege optimistisch.

BB AFRICAN OPPORTUNITIES AOR P3D

DER AKTIONÄR: Herr Bou-Diab, Sie kennen sich in Nordafrika sehr

gut aus. Ihr Fonds ist unter anderem in Tunesien und Ägypten in-
vestiert. Wie geht es dort weiter?

MALEK BOU-DIAB: Man muss hier einen deutlichen Unterschied
machen zwischen den kurzfristigen Auswirkungen der Revo-
lutionen in Ägypten und Tunesien und den langfristigen Fol-
gen. Ich denke, kurzfristig werden die Umbrüche negative

Folgen für die Wirtschaft in Ägypten und Tunesien ha-
ben. Die Konjunktur wird in beiden Ländern zunächst
einmal langsamer wachsen. Das liegt zum Beispiel da-
ran, dass viele Touristen Ägypten, Tunesien und die meis-
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ten anderen arabischen Staaten vorerst meiden werden.
Außerdem fordern die Arbeitnehmer Gehaltserhöhungen,
wodurch die Margen der Firmen belastet werden.

Und wie sieht es langfristig aus?
Positiv. Ich rechne damit, dass die nun eingeleiteten

Reformprozesse in Tunesien und insbesondere in Ägyp-
ten die Länder wirtschaftlich, politisch und gesellschaft-
lich weiterbringen.

Ägypten und Tunesien stehen vor einer historischen
Chance. Die Wirtschaft in den Ländern hat großes Po-
tenzial. Allerdings, und das ist ganz wichtig, müssen die
etablierten Industrienationen die Länder auf ihrem Weg
in die Demokratie unterstützen. Ausländische Investoren
müssen die Staaten mit viel Kapital versorgen. Aber ich
bin optimistisch, dass dies erfolgen wird. Allerdings
muss man Geduld haben. Das gilt vor allem auch für die
Einwohner Ägyptens und Tunesiens. Sollte es ihnen zu
langsam gehen mit den Reformen, besteht das Risiko
erneuter Unruhen.

"'Wie groß schätzen Sie das Potenzial der Wirtschaft kon-
kret ein?

Sehen Sie, die ganze Korruption hat das Wachstum
gebremst. Meiner Meinung nach kann die ägyptische
Konjunktur in den kommenden Jahren ähnlich stark
wachsen wie die chinesische. Raten von acht, neun Pro-
zent sind realistisch. Das wäre praktisch eine Verdoppe-
lung der alten Wachstumsraten.

Einbruch nach den Unruhen

[IX 30 in Punkten
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Der Chart zeigt, dass man gute Nerven haben muss, wenn man in

Ägypten investiert. Wie geht es nach dem Kurseinbruch weiter?

Noch ist der Handel an der Börse in Kairo ausgesetzt.
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ie Revolution in Ägypten

edeutet für Volk und
irtschaft eine histori-

che Chance, meint Malek

ou-Diab (kleines Bildi.
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Das klingt sehr hoch.
Schauen Sie sich doch die Bevölke-

rung an. In Ägypten wohnen viele jun-
ge Menschen, die alle arbeiten könnten.
Wenn die neue Regierung massiv in
Bildung investiert, sollte die Analpha-
betenquote deutlich sinken. Damit wäre
eine wichtige Voraussetzung für starkes
Wirtschaftswachstum geschaffen.

Die Revolution in der Ukraine hatte zur
Folge, dass sich die Aktienkurse in der Spit-

ze verzehnfachten. Ist dies auch in Ägypten

und in Tunesien möglich?

Krisen bedeuten oft auch Chancen.
Sollten sich die Reformprozesse tat-
sächlich in die richtige Richtung be-
wegen, so sehe ich auch für die Aktien-
börsen in Tunesien und Ägypten lang-
fristig attraktive Kurswachstumspo-
tenziale. Es kann gut sein, dass sich
die Börsen in diesen Ländern auf lan-
ge Sicht verfünf- oder sogar verzehn-
fachen. Ich betone: auf lange Sicht.
Die Anleger sollten also etwas Geduld
haben.

Sprechen wir von Gesamtafrika. Wieso
sollte man in den Kontinent investieren?

Für mich ist Afrika eine Art Fundgru-
be für aussichtsreiche Aktien, die noch
kaum jemand auf dem Schirm hat.

Wenn man als Investor früh dabei ist,
kann man sehr hohe Gewinne erzielen.
Das war zum Beispiel bei der Telekom-
munikation der Fall. Wer hat denn vor
ein paar Jahren geglaubt, das Handy
würde sich in Afrika durchsetzen? Hat
es aber und die Aktienkurse der Tele-
komfirmen haben deutlich zugelegt.

Wo sehen Sie außer in Ägypten und Tu-
nesien gute Investmentchancen?

Nigeria zum Beispiel gefällt mir gut
ein aufstrebendes Land mit einem

hochinteressanten Konsumsektor. Die
kommende Regierung sollte bald massiv
in den Infrastruktur-Sektor investieren.
Der Zementsektor ist deshalb sehr inte-
ressant. Kenia ist auch attraktiv. Mit
dem Inkrafttreten der neuen Verfassung
und der daraus resultierenden Bekämp-
fung der Korruption wird das Kapital
sinnvoller investiert und verschwindet
weniger in dunklen Kanälen.

Dem Profi vertrauen
Afrika bietet langfristig Top-Chancen,
ist aber riskant. Daher sollte man auf
einen Spitzen-Fondsmanager wie Ma-
lek Bou-Diab setzen. Anleger müssen
sich aber gedulden, bis wieder Handel

' mit dem Fonds stattfindet. deu

Performance Chance Risiko

lfd. Jahr seit Auflage*

-10.4% +30,9% 11111 11110111

STAND 25.02.11

Ganz Afrika in einem Fonds
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