











Bericht der Revisionsstelle zum konsolidierten Abschluss

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers AG

Birchstrasse 160

Postfach

8050 Ziirich

Telefon +41 58 792 44 00

Fax +41 58 792 44 10
Bericht der Revisionsstelle www.pwe.ch
an die Generalversammlung der
Bellevue Group AG

Kisnacht

Bericht der Revisionsstelle zur Konzernrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Konzernrechnung der Bellevue Group AG, bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Geldflussrechnung, Aufstellung Gber die Verdnderung des Eigenkapi-
tals und Anhang (Seiten 12 bis 55), fur das am 31. Dezember 2009 abgeschlossene Geschaftsjahr
geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fur die Aufstellung der Konzernrechnung in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) und den gesetzlichen Vorschriften verantwortlich.
Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Konzernrechnung, die frei von we-
sentlichen falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ist. Daruber hinaus ist der
Verwaltungsrat fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vornahme angemessener Schéatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prifungsurteil iber die Konzernrech-
nung abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Prufungsstandards sowie den International Standards on Auditing vorgenom-
men. Nach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass wir
hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Konzernrechnung frei von wesentlichen falschen Anga-
ben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfithrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fur die in der Konzernrechnung enthaltenen Wertanséatze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prufers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Konzernrechnung als Folge von
Verstossen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berucksichtigt der Prifer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Konzernrechnung von Bedeutung ist, um
die den Umstanden entsprechenden Prifungshandiungen festzulegen, nicht aber um ein Prii-
fungsurteil ber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prufung umfasst
zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitat der vorgenommenen Schéatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der
Konzernrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fur unser Prufungsurteil bilden.
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Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung fur das am 31. Dezember 2009 abge-
schiossene Geschéftsjahr ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit den international Financial Reporting
Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfillen und keine mit
unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sachverhaite vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard 890
bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes

Kontrollsystem fur die Aufstellung der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Thomas Romer
Revisionsexperte Revisionseyperte
Leitender Revisor

Zurich, 26. Februar 2010
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Erfolgsrechnung

CHF 1 000 1.1.-31.12.09 1.1.-31.12.08
Zinsertrag 608 1043
Dividendenertrag 71 1576
Zinsaufwand -1 -18
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 678 2601
Kommissionsertrag 975 0
Kommissionsaufwand 0 -1
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 975 -1
Wertschriftenhandel 106 -715
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 106 -715
Erfolg auf Finanzanlagen -201 -3979
Dividendenertrag aus Beteiligungen 60 000 55000
Erfolg aus Verdusserung von Beteiligungen 0 9253
Anderer ordentlicher Ertrag 5 4
Ubriger ordentlicher Erfolg 59 804 60 278
Geschéaftsertrag 61563 62 163
Personalaufwand -1631 -2395
Sachaufwand -4126 -2002
Geschaftsaufwand -5757 -4 397
Ausserordentlicher Aufwand 0 0
Ergebnis vor Steuern 55 806 57 766
Steuern -96 -100
Jahresgewinn 55710 57 666
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Bilanz

CHF 1 000 31.12.09 31.12.08
Aktiven
Umlaufvermégen
Banken Konzern 160 42 225
Andere Banken 9 862 10 608
Total flussige Mittel 10 022 52 833
Forderungen Konzern 99 500 30 152
Andere Forderungen 16 0
Total Forderungen 99 516 30 152
Total Wertschriften 0 103 607
Total Rechnungsabgrenzungen 265 2919
Total Umlaufvermégen 109 803 189 511
Anlagevermégen
Finanzanlagen 1172 6 687
Beteiligungen 276 360 276 360
Eigene Aktien 1047 962
Total Anlagevermogen 278 579 284 009
Total Aktiven 388 382 473520
Forderungen gegeniber Konzerngesellschaften 99 660 72 377
CHF 1 000 31.12.09 31.12.08
Passiven
Fremdkapital
Verbindlichkeiten Ubrige 372 411
Rechnungsabgrenzungen 2 257 2234
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 2 629 2 645
Derivative Finanzinstrumente 0 98 951
Total langfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen 0 98 951
Total Fremdkapital 2629 101 596
Eigenkapital
Aktienkapital 1050 1050
Allgemeine Reserven 66 227 65 539
Reserve fur eigene Aktien 1372 1701
Total gesetzliche Reserven 67 599 67 240
Total andere Reserven 18 416 14 588
Gewinnvortrag 242 978 231380
Jahresgewinn 55710 57 666
Total Bilanzgewinn 298 688 289 046
Total Eigenkapital 385753 371924
Total Passiven 388 382 473 520
Verbindlichkeiten gegentber Konzerngesellschaften 0 0
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Anhang zur Jahresrechnung

Anzahl CHF 1 000
Eigene Aktien im Handelsbestand der Bank am Bellevue
Stand per 01.01.08 263 639 23535
Kaufe 648 995 45 296
Verkaufe -884 793 -67 255
Stand per 30.06.08 27 841 1576
Kaufe 191 948 9332
Verkaufe -202 364 -10220
Stand per 31.12.08 17 425 688
Kaufe 202 555 7 683
Verkaufe —-198 493 -7 530
Stand per 30.06.09 21487 841
Kaufe 121 037 4793
Verkaufe -137 524 -5459
Stand per 31.12.09 5000 175
Eigene Aktien der Bellevue Group AG
Stand per 01.01.08 0 0
Kaufe 0 0
Verkaufe 0 0
Stand per 30.06.08 0 0
Kaufe 25000 1013
Verkaufe 0 0
Stand per 31.12.08 25000 1013
Kaufe 5000 184
Verkaufe 0 0
Stand per 30.06.09 30 000 1197
Kaufe 0 0
Verkaufe 0 0
Stand per 31.12.09 30000 1197

Die Bellevue Group AG hat im Rahmen des Aktienrtickkauf-Programms im Berichtsjahr 5 000 Aktien zum Durchschnittspreis von CHF 36.92
Uber die zweite Handelslinie erworben.

Reserve fiir eigene Aktien
Stand per 31.12.08 1701
Stand per 31.12.09 1372

Im Einzelabschluss der Bellevue Group AG wird in Ubereinstimmung mit Art. 663b, Abs. 1 Ziffer 10 OR fir alle im Finanzanlagebestand
der Bellevue Group AG und ihrer Tochtergesellschaften gehaltenen eigenen Aktien eine Reserve fir eigene Aktien im Eigenkapital ausge-
schieden.
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31.12.09 31.12.08

Aktien-/ Beteiligung Beteiligung
Gesellschaftsname Sitz Zweck Wahrung  Stammkapital Kapital Stimmen Kapital Stimmen
Beteiligungen
Bellevue Group AG Kusnacht, Schweiz Holding CHF 1050000 Muttergesellschaft Muttergesellschaft
Bank am Bellevue AG Kisnacht, Schweiz Bank CHF 25000000 100% 100% 100% 100%
BAB Management N.V. Curacao Investment Advisor usb 6 001 100% 100% 100% 100%
Bellevue Asset Management AG Kusnacht, Schweiz Vermogensverwaltung CHF 9000 100% 100% 100% 100%
Asset Management BaB N.V. Curacao Vermogensverwaltung USD 6 001 100% 100% 100% 100%
Bellevue Research Inc. Boston, USA Research usb 100 100% 100% 100% 100%
BEK Partners N.V. Curacao Investment Advisor CHF 1000 100% 100% 100% 100%
BW Partners N.V. Curacao Investment Advisor CHF 1000 100% 100% 100% 100%
BB BIOTECH Ventures G.P. Guernsey Investment Advisor GBP 10 000 100% 100% 100% 100%
Bellevue Steeple Partners N.V. Curacao Investment Advisor CHF 1000 100% 100% 100% 100%
BRF Partners N.V. Curacao Investment Advisor CHF 1000 100% 100% n.a. n.a.
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Anhang zur Jahresrechnung

CHF 1 000 Anzahl Aktien Nominalwert
Aktienkapital (Namenaktien)

Stand 01.01.08 10 500 000 1050
Stand 31.12.08 10 500 000 1050
Stand 31.12.09 10 500 000 1050
Bedingtes Kapital

Stand 01.01.08 1 000 000 100
Stand 31.12.08 1000 000 100
Stand 31.12.09 1000 000 100

Der Verwendungszweck des anlasslich der Generalversammlung vom 15. Dezember 2006 geschaffenen bedingten Kapitals ist wie folgt

— bis zu einem Betrag von CHF 50 000 durch Austibung von Optionsrechten, die den Aktionaren zugeteilt werden

- bis zu einem Betrag von CHF 50 000 durch Austibung von Optionsrechten, die den Mitarbeitern und den Mitgliedern des Verwaltungsrates

gewahrt werden.
Bis zum Bilanzstichtag wurden keine entsprechenden Optionsrechte geschaffen.

Genehmigtes Kapital

Stand 01.01.08 1000 000 100
Stand 31.12.08 0 0
Stand 31.12.09 0 0

Das anlasslich der Generalversammlung vom 15. Dezember 2006 genehmigte Kapital ist per 15. Dezember 2008 ungenutzt verfallen.
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Angaben iiber bedeutende Aktionare

Basierend auf den bei der Bellevue Group AG eingegangen und publizierten Meldungen (unter Einschluss der Management-Transaktionen)

halten folgende Beteiligten einen Stimmrechtsanteil von mehr als 3%:

Aktionar bzw. wirtschaftlich Berechtigter 31.12.09 31.12.08
Stimm- Anzahl Stimm- Anzahl

rechtsanteil Aktien rechtsanteil Aktien

Martin Bisang, Kisnacht 19.71% 2 070 000 15.48% 1625210
Jurg Schappi, Rapperswil-Jona 8.71% 914 875 7.89% 828 460
Hans-Jorg Graf, Wollerau 8.57% 900 000 7.98% 837 479
Dieter Albrecht, Erlenbach 6.37% 669 000 5.76% 605 000
Daniel Schlatter, Herrliberg 4.96% 521 260 4.96% 520 885
Thomas Matter, Zug 0.0% 0 5.24% 550 000

Bellevue Group AG 65



Anhang zur Jahresrechnung

CHF 1000 31.12.09 31.12.08

Weitere Angaben

Verbindlichkeiten gegentber Vorsorgeeinrichtung 0 0
Gesamtbetrag der Burgschaften, Garantieverpflichtungen 0 0
und Pfandbestellungen zugunsten Dritter

Gesamtbetrag der zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfandeten 0 0
oder abgetretenen Aktiven sowie der Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

Gesamtbetrag der nichtbilanzierten Leasingverbindlichkeiten 0 0
Brandversicherungswerte der Sachanlagen 850 850

Angaben zu Vergiitungen, Darlehehen und Kredite sowie Beteiligungen von Mitgliedern des Verwaltungsrates

sowie der Geschéaftsleitung nacht Art. 663b®* OR und Art. 663c OR

Diese Angaben sind im Anhang zur Konzernrechnung der Bellevue Group, Ziffer 5 «Geschaftsbeziehungen mit Nahestehenden» ab Seite 37
aufgefihrt.

Dividendertrag aus Beteiligungen

Der ausgewiesene Dividendenertrag aus Beteiligungen von insgesamt CHF 60 Mio. betrifft eine Dividendenausschiittung der Bank am
Bellevue, welche aus dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2009 erfolgte. Die entsprechende Ausschittungsbeschluss wurde anlésslich der
Generalversammlung der Bank am Bellevue vom 14. Januar 2010 gefasst und die Dividende am 15. Januar 2010 ausgeschuttet. Deshalb
kann dieser Ertrag in der Jahresrechnung der Bellevue Group AG bereits erfasst werden.

Risikobeurteilung

Die Angaben bezuglich Durchfihrung einer Risikobeurteilung sind aus dem Anhang zur Konzernrechnung der Bellevue Group,
Ziffer 2 «Risikomanagement und Risikokontrolle» ab Seite 25 ersichtlich.
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Antrag an die Generalversammlung
Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung vom 29. Marz 2010 folgende Verwendung des Bilanzgewinns:

CHF 1 000 31.12.09 31.12.08
Jahresgewinn 55710 57 666
Gewinnvortrag vom Vorjahr 242 978 231380
Verfligbarer Bilanzgewinn 298 688 289 046
Dividende auf dem dividendenberechtigten Kapital " -41 880 —-41 880
Zuweisung an andere Reserven? 0 -4188
Vortrag auf neue Rechnung 256 808 242 978

Die Dividende von CHF 4.00 je Namenaktie zu CHF 0.10 wird bei Genehmigung des Antrages unter Abzug der eidg. Verrechnungssteuer
von 35% ausbezahlt.

" unter Berticksichtigung der von der Bellevue Group AG direkt gehaltenen eigenen Aktien

2 Da die allgemeinen Reserven 50% des Aktienkapitals erreicht hat, wird auf eine weitere Zuweisung verzichtet.
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Bericht der Revisionstelle

PRICEAVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

8050 Zirich

Telefon +41 58 792 44 00
Fax +41 58 792 44 10
www.pwc.ch

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammliung der
Bellevue Group AG

Kusnacht

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Bellevue Group AG, bestehend
aus Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang (Seiten 60 bis 67) fur das am 31. Dezember 2009 abge-
schlossene Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrolisystems mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von
Verstdssen oder Irrtimern ist. Darliber hinaus ist der Verwaltungsrat fur die Auswahl und die
Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener
Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prifungsurteil Uber die Jahresrech-
nung abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Prufungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Priifung so zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jah-
resrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fur die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die
Auswah! der Prixfungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schiiesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der Prufer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die
den Umstanden entsprechenden Priffungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsur-
teil Uber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
der vorgenommenen Schéatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Prufungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 31. Dezember 2009 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhéangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfullen und keine mit
unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard 890
bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes
Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizeri-

schen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu
genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Thomas Romer Cornelia HepZog
Revisionsexperte Revisiongexperte
Leitender Revisor

Zurich, 26. Februar 2010
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Investor Relations/ Adressen

Investor Relations

Daniel Koller

Bellevue Group AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kusnacht

Telefon +41 (0)44 267 72 51
Fax +41 (0)44 267 67 78
dak@bellevue.ch

Adressen

Bellevue Group AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kusnacht

Telefon +41 (0)44 267 67 77
Fax +41 (0)44 267 67 78
info@bellevue.ch
www.bellevue.ch

Bank am Bellevue AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kusnacht

Telefon +41 (0)44 267 67 67
Fax +41 (0)44 267 67 50
info@bellevue.ch
www.bellevue.ch

Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kusnacht

Telefon +41 (0)44 267 67 00

Fax +41 (0)44 267 67 01
info@bellevue.ch

www.bellevue.ch
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